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Sammanfattning

Sedan 2005 &r det obligatoriskt for alla foretag som har aktier eller andra vérdepapper
noterade pa bors inom EU att uppratta koncernredovisning enligt IFRS. Detta beslut fattades
av Europaparlamentet och radet for att fa en 6kad jamforbarhet gallande redovisningen mellan
olika lander samt for att foretag ska ha samma tillgang till de globala kapitalmarknaderna. Det
ar framst pa grund av den o©kade internationaliseringen som en gemensam
redovisningsstandard skapats for att astadkomma en harmonisering mellan olika landers

redovisning.

For onoterade bolag som inte behdver anvanda IFRS finns mojligheten att frivilligt tillampa
de internationella redovisningsreglerna istallet for nationella redovisningsregler. Syftet med
denna studie &r darfor att undersoka vilka faktorer som forklarar frivillig tillampning av IFRS
i svenska onoterade bolag. Studien behandlar organisatoriska faktorer som ror forhallanden
inom foretagen samt miljofaktorer vilka innefattar foretagens yttre omgivning. Utifran Positiv
redovisningsteori och Institutionell teori har hypoteser formulerats som sedan testats
statistiskt for att jamfora foretag som tillampar de internationella redovisningsreglerna med
foretag som anvander nationella redovisningsregler. Pa sa vis kan samband mellan olika

faktorer och frivillig tillampning av IFRS undersokas.

For studiens genomforande har en kvantitativ metod applicerats. Genom en dokumentstudie
dar arsredovisningar granskats har det varit méjligt att samla in data for foretagen som sedan
anvants for den statistiska analysen. Resultatet av undersékningen visar att faktorerna bonus
for VD kopplad till foretagets vinst, utlandskt dgarskap, utlandska intékter, storlek samt val av
revisionsbyra tillhérande “the big four” forklarar och har ett samband med frivillig

tillampning av IFRS i svenska onoterade koncernbolag.

Nyckelord: IFRS, faktorer, svenska onoterade bolag, frivillig tillampning



Abstract

Since 2005 it is mandatory for all companies that have shares or other securities listed on a
stock exchange within the EU to prepare their consolidated accounts in accordance with
IFRS. This decision was taken by the European Parliament and the Council to get a better
comparability regarding the accounting in different countries and for companies to have equal
access to the global capital markets. It is mainly because of the increased internationalization
that a common accounting standard has been created to harmonize different countries’

accounting.

For unlisted companies that do not need to use IFRS, there is the possibility to voluntarily
apply the international accounting standards instead of national accounting rules. The purpose
of this study is therefore to investigate the factors that explain voluntary application of IFRS
in Swedish unlisted companies. The study focuses on the organizational factors regarding
conditions in the firms and environmental factors which include the firms’ external
environment. Based on Positive accounting theory and Institutional theory hypotheses have
been formulated which are then tested statistically to compare companies that apply
international accounting standards with companies that use national accounting rules. In this
way relationships between various factors and voluntary application of IFRS can be

investigated.

For the performance of the study a quantitative method has been applied. By a document
study where annual reports have been reviewed, it has been possible to collect data for the
companies that then were used for the statistical analysis. The result of the investigation
shows that the factors bonus for CEO linked to the company’s profit, foreign ownership,
foreign revenues, size and the choice of auditing firm within the ”’big four” explain and have a

connection with the voluntary application of IFRS in Swedish unlisted group companies.

Keywords: IFRS, factors, Swedish unlisted companies, voluntary application
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Forkortningar
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GAAP General Accepted Accounting Principles
GISC Global Industry Classification Standard
IAS International Accounting Standards
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1. Introduktion

Kapitlet inleds med en presentation av amnesomradet, en kort bakgrund samt
problematisering. En forskningsfraga och ett syfte har darefter formulerats utifran

problematiseringen. Slutligen beskrivs uppsatsens disposition.

1.1 Bakgrund

Till foljd av en okad internationalisering uppstod efterfrigan pa ett gemensamt
redovisningssystem. Ar 2002 antogs EU-parlamentets och rédets férordning nr 1606/2002 av
internationella redovisningsstandarder, som kom att benamnas IFRS férordningen. IFRS &r en
samling redovisningsstandarder, som har till syfte att framja harmoniseringen av redovisning
mellan vérldens lander (Europeiska unionen, 2002). IFRS har framstallts och bearbetats av
IASB som é&r den internationella normgivaren for redovisningsrekommendationer. IASB:s
syfte har wvarit och &r fortfarande att utveckla en samling internationella
redovisningsstandarder som ska halla en hég kvalitet, vara begripliga, genomférbara och
globalt accepterade (IFRS, 2013). I lander som tillampar IFRS blir redovisningen mer
jamforbar med andra lander som ocksa tillampar dem. Denna jamforbarhet ar enligt
Sundgren, Nilsson och Nilsson (2009) énskvard framst for att tillgdngen till de globala
kapitalmarknaderna for foretag och intressenter ska vara densamma. Det finns forskning som
pavisar att informationen i bolagens arsredovisningar med tillampning av internationella
redovisningsstandarder blir lattare for intressenter att forsta och de behdver inte lara sig varje
enskilt lands redovisningsregler och principer (Christensen, 2012; Rezaee, Smith & Szendi,
2010).

Ar 2002 fattade Europaparlamentet och radet beslutet att alla féretag fran och med 2005 som
har aktier eller andra vardepapper noterade pa borser inom EU ska uppratta
koncernredovisning enligt IFRS. En av anledningarna till att detta beslut togs beror pa att EU
vill att alla foretag inom unionen ska konkurrera pa lika villkor géllande de finansiella
resurser som finns tillgangliga (Europeiska unionen, 2002). For féretagen innebér den storsta
forandringen med att folja IFRS att tillgangar i storre utstrackning varderas till verkligt véarde
istallet for anskaffningsvarde samt ckade krav pa tillaggsupplysningar (Guerreiro, Rodrigues
& Craig, 2012).



Dansell och Phillips (2011) papekar att for EU:s medlemslander finns det dock en majlighet
for &ven onoterade bolag att frivilligt tillampa de nya internationella redovisningsprinciperna i
IFRS istéllet for landets nationella redovisningsregler. Svenska onoterade bolag kan darmed
vilja att tillimpa nationella redovisningsregler sasom K3, Arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendationer eller valja att tillampa det internationella regelverket
IFRS. Alla foretag inom EU har darmed mojlighet att redovisa enligt IFRS (Dansell &
Phillips, 2011). Denna studie kommer att behandla den frivilliga tillampningen av IFRS i
svenska onoterade koncernbolag med fokus pa organisatoriska faktorer samt miljofaktorer

som antas paverka detta val.

1.2 Problematisering

| tidigare forskning pavisas vilka faktorer som ar gemensamma bland foretag som anvéander
sig av IFRS samt konsekvenser och effekter som foljer av tillampningen. En positiv
konsekvens och &ven ett motiv med IFRS &r framforallt den Okade kvalitén av
redovisningsinformationen. latridis (2010, 2012) undersoker brittiska noterade foretag som
overgdr fran lokal GAAP till IFRS. Slutsatserna visar att IFRS leder till en hogre kvalitet av
den finansiella informationen och att redovisningsinformationen blir mer relevant. Att
kvaliteten pa redovisningen forbéattras pa grund av IFRS bestyrks av fler studier (Chen, Tang,
Jiang & Lin, 2010; Daske & Gebhardt, 2006; Horton, Serafeim & Serafeim, 2013). | dessa
studier undersoks kvaliteten fore och efter det obligatoriska inférandet samt en jamforelse av
kvaliteten for frivillig och obligatorisk tillampning av IFRS. Samtidigt menar Jacob och Madu
(2009) som har granskat den akademiska litteraturen att hog kvalitet pa de finansiella
rapporterna inte endast kan forklaras med tillimpningen av IFRS, utan att det ocksa beror pa
andra faktorer. Dessa faktorer grundar sig i incitamenten hos uppréttare, revisorer och

anvandare av de finansiella rapporterna.

En positiv effekt av den ékade kvalitén pa den finansiella informationen ar enligt Chen et al.
(2010) och latridis (2010) att vinstmanipuleringen minskat och att forluster upptécks i ett
tidigare skede. Pa sa vis erhaller investerarna battre information att géra bedémningar utifran.
Att investerarna ar skyddade i hogre utstrackning ar nagot som dven Renders och
Gaeremynck (2007) kommer fram till da de undersoker listade bolag i Europa som valt att
infora IFRS innan det blev obligatoriskt. Pa grund av okade upplysningskrav samt farre
redovisningsval blir de privata fordelarna for foretagets ledning férre. Fields, Lys och Vincent

10



(2001) menar att battre information for investerarna skapas om incitamenten hos foretagets
ledning stammer Gverens med dgarnas. Om de inte gor det leder det istallet till ett uppblast
resultat eller ett hojt aktiepris som gynnar ledarna. Exempelvis kan ledande befattningshavare
med bonus kopplad till féretagets vinst leda till att individer agerar i egenintresse for att

maximera de erhallna ersattningarna (Fields et al., 2001).

Andra diskuterade konsekvenser och effekter ar att de foretag som infor IFRS okar sitt
foretagsvarde och har lagre kapitalkostnader. Daske, Hail, Leuz och Verdi (2008) understker
sarskilt effekterna pa kapitalmarknaden vid obligatorisk anvandning av IFRS. Karamanou &
Nishiotis (2009) forskning inkluderar daremot foretag med frivillig tillampning och fokuserar
pa sambandet mellan 6kade upplysningskrav och foretagsvarde. Kim, Tsui och Yi (2011)
visar i sin studie att lagre kapitalkostnader kan uppsta genom att informationsasymmetrin
mellan langivare och lantagare reduceras. Darmed har langivarna inte samma osakerhet om
den ekonomiska informationen som for de foretag som inte tillampar IFRS. Det visar sig att
foretag som frivilligt anvander IFRS har mindre restriktiva konventioner i laneavtal pa grund
av hogre sakerhet i informationen som ligger till grund for avtalets ingdende (Kim et al.,
2011).

latridis (2012) menar att foretag med stora finansiella behov kan se tillampningen av IFRS
som ett motiv till att lattare erhalla kapital. Detta eftersom IFRS kannetecknas av en storre
mangd upplysningar som skapar en okad trygghet for investerare. Guerreiro et al. (2012)
menar a andra sidan att inforandet av IFRS kan vara ett strategiskt val. Foretag blir mer villiga
att dverga fran den regelbaserade redovisningen till den principbaserade beroende pa den
legitimitet som kan tankas erhallas och hur val det stammer 6verens med foretagets strategier
och mal, jamfort med en forlorad sjélvstandighet i beslutsfattandet (Guerreiro et al. 2012).
Tankbara kostnader som tas i beaktande ar de som uppstar vid bytet fran nationell till
internationell redovisningsstandard samt vid efterlevnaden av IFRS (latridis 2010).

Samtidigt fragar sig Christensen (2012) varfor det ar sa pass fa foretag som frivilligt anvéander
IFRS, trots de betydande fordelar och laga kostnader det medfor enligt manga utgivna
artiklar. Han tror att det kan bero pa antingen att anvandarna av IFRS handlar irrationellt eller
att forskarna uppskattar fordelarna felaktigt. Christensen (2012) argumenterar for det
sistnamnda. Till exempel sdger Christensen (2012) att den forbattrade informationsmiljon for

frivilliga IFRS-anvéandare inte orsakas pa grund av IFRS i sig. Utan att det ar viljan hos
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foretag att vara noterade pa nya segment pa aktiemarknaden som orsakar grundlaggande

forandringar for foretagen, vilket forbattrar informationsmiljon.

Forskning behandlar dven faktorer samt egenskaper bland féretagen som tillampar IFRS.
Guerreiro et al. (2012) som undersokt portugisiska onoterade foretag som frivilligt tillampar
IFRS anser att institutionella patryckningar har en viktig inverkan vid valet att frivilligt
tillampa IFRS, att det finns ett forgivettagande om att vissa foretag ska agera pa ett sarskilt
sétt. | synnerhet dotterbolag till multinationella bolag samt de féretag som ar verksamma i en
miljo kannetecknad av stor osdkerhet tenderar att paverkas av de institutionella
forvantningarna och véljer darfor IFRS (Guerreiro et al. 2012). De institutionella
patryckningarnas betydelse far medhall fran Tarca (2004) som studerar vilka foretag som
valjer att tillampa internationella standarder i form av US GAAP eller IAS (numera IFRS) i
Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Japan och Australien. Slutsatserna visar att det &r stora
foretag som &r verksamma utanfor sitt ursprungsland som valjer internationella
redovisningsregler. Detta dverensstammer i sin tur delvis med latridis (2012) som menar att
foretagen ofta ar noterade pa utlandska borser men ockséa att de ar reviderade av storre
revisionsbyraer. Murphy (1999) som har undersokt frivillig tillampning av IAS bland foretag i
Schweiz haller med om att det géller féretag med utlandsk verksamhet men menar daremot att
storlek och revisionsbyra inte har ndgon paverkan. Att forekomsten av utlandska &gare i
foretag som anvander IFRS har en inverkan ar nagot som Covrig, Defond och Hung (2007)

havdar.

En hel del forskning rérande inférandet av IFRS och framférallt dess fordelar har genomforts
forut. Dock verkar fokus i tidigare forskning ha legat pa den obligatoriska tillampningen
snarare an den frivilliga. Nar det ar fraga om forskning géllande vilka féretag som tenderar att
frivilligt implementera IFRS undersoks ett antal faktorer som varierar fran studie till studie.
Faktorer som studeras ar exempelvis storlek, skuldsattning, grad av internationell verksamhet
och val av revisionsbyra. Har skiljer sig resultaten at, vilka faktorer som har en inverkan och
inte. Detta kan bland annat bero pa att undersokningarna genomforts pa foretag fran olika
lander eftersom de institutionella patryckningarna kan variera beroende pa land. Murphy
(1999) antyder att det kan vara relevant att undersoka olika lander eftersom foretagens
forutsattningar kan skilja sig at. Vidare menar Tarca (2004) att foretags tillampning av IFRS
aterspeglas av landets institutionella patryckningar och dessa kan variera mellan lander. |

vissa av studierna har undersékningarna gjorts pa noterade bolag och i andra pa onoterade.
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Med anledning av detta tycker vi det skulle vara intressant att undersoka faktorer bland
svenska onoterade koncernbolag for att se om det vi kommer fram till stimmer 6verens med
den forskning som gjorts tidigare eller om det skiljer sig at. De faktorer som behandlas i
studien kommer att avgransas till att innefatta organisatoriska och miljofaktorer. Genom vart
arbete vill vi darfor klargora vilka samband det finns mellan organisatoriska faktorer samt
miljofaktorer och valet att frivilligt tillampa IFRS.

1.3 Forskningsfraga
Var forskningsfraga ar “Vilka organisatoriska faktorer och miljofaktorer forklarar frivillig

tillampning av IFRS i svenska onoterade koncernbolag?”’

1.4 Syfte

Syftet med studien &r att forklara om det finns ett samband mellan organisatoriska faktorer
samt miljofaktorer och tillampningen av IFRS. En jamforelse mellan de foretag som anvander
IFRS och de som tillampar nationella redovisningsregler genomfors for att konstatera vilka

faktorer som kannetecknas av foretagen som frivilligt tillampar IFRS.

1.5 Disposition

| forsta och inledande kapitlet behandlas bakgrunden till &mnet, problemformulering,
forskningsfraga och syfte. Det andra kapitlet innehaller det vetenskapliga metodavsnittet som
inleds med en diskussion angaende olika metodologiska forskningsfilosofier. Darefter
behandlas vetenskaplig forskningsansats samt val av metod vid genomférandet av
datainsamlingen. Tredje kapitlet presenterar det teoretiska ramverket samt hypoteserna for
studien. Det fjarde kapitlet beskriver hur den empiriska metoden gatt till. Har behandlas
studiens olika variabler som sedan testas och analyseras. | femte kapitlet presenteras en analys
och sammanstéllning av studiens resultat. Det sjatte och avslutande kapitlet innehaller
slutsatsen dar en diskussion och summering av resultaten som presenterades i femte kapitlet

gors. Kapitlet tar &ven upp praktisk relevans, sjalvkritik samt forslag till framtida forskning.
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2. Vetenskaplig metod

| kapitel tva behandlas studiens vetenskapliga metodologi. Omraden som kommer att belysas

och diskuteras ar forskningsfilosofi, forskningsansats samt val av metod.

Vart syfte med denna studie avser att forklara vilka organisatoriska samt miljéfaktorer som
har ett samband med frivillig tillampning av IFRS i svenska onoterade koncernbolag.

2.1 Forskningsfilosofi

Inom vetenskapsteorin finns olika vetenskapliga forskningsfilosofier. En av dessa
forskningsfilosofier &r positivismen och det &r inom denna filosofi vi finner en koppling till
var studie. Detta eftersom studien har till avsikt att forklara vilka faktorer som tenderar att ha
ett samband med svenska onoterade foretags tillampning av IFRS. Vilket i sin tur stammer
overrens med positivismen som i sin filosofi bygger pa att vara forklarande. Inom
positivismen forekommer synsittet att forskaren alltid ska vara objektiv da denne undersoker
ett forskningsobjekt. Positivismen karaktériseras dven av en verifierbarhetsprincip, vilket
innebdr att det ska vara mojligt att kunna Oversatta teoretiska uttalanden till verifierbara
observationer. Inom positivismen gors detta genom kvantitativa och statistiska radatamodeller
som sedan ligger till grund for en analys. (Patel & Davidson, 1994).

Hermeneutik &r en annan vetenskaplig forskningsfilosofi som i regel bendmns i samband med
positivismen da filosofin anses vara positivismens motsats. Fokus inom hermeneutik ligger pa
att forsta snarare an att forklara som i positivismen (Jacobsen, 2002). Hermeneutik tillampas
framforallt ofta vid kvalitativa metoder dar forskaren har mojlighet att vara mer subjektiv och
engagerad samt kunna vaxla mellan del och helhet, objekt och subjekt for att ka forstaelsen
for dessa. En hermeneutisk forskningsfilosofi hade varit lamplig for var studie om vi haft till
avsikt att fa en annu djupare forstaelse éver helheten snarare an att endast forklara sambandet
mellan organisatoriska faktorer samt miljofaktorer och tilldmpning av IFRS. For att kunna
besvara var fragestallning faller sig darmed positivismen naturligt. En positivistisk
forskningsfilosofi blir aven tydlig eftersom vi kommer att skapa teoretiska uttalanden i form
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av hypoteser som sedan kommer att 6versattas till verifierbara observationer med hjalp av
statistiska radatamodeller vilket ar i linje med det positivistiska forhallningssattet.

2.2 Forskningsansats

Forskningsansats som valts att tillampas for studiens genomférande ar deduktiv metod. En
deduktiv forskningsansats innebar att den utgar fran befintlig teori till empiri. Vilket innebar
att man borjar med att forst skaffa sig forvantningar om hur varlden ser ut, for att darefter
samla in empiri och sedan undersoka om dessa férvéantningar stammer Overens med
verkligheten (Denscombe, 2009). Anledningen till att en deduktiv forskningsansats valts beror
i mangt och mycket pa att den faller i linje med studiens syfte. Vi borjar med att undersoka
existerande teorier for att sedan kunna formulera hypoteser for att forklara om det finns ett
samband mellan de ovan namnda faktorerna och tillampning av IFRS for svenska onoterade
foretag. En induktiv metod som innebér att man gar fran empiri till teori har inte tillampats pa
var studie da den inte anses lamplig. Detta beror framst pa att det redan finns en hel del
existerande forskning och utvecklade teorier inom omradet for var studie. | var studie vill vi
finna kausala samband mellan organisatoriska faktorer samt miljéfaktorer och frivillig
tillampning av IFRS och detta gors med hjalp av en deduktiv metod. En fordel med att
tillampa induktiv metod menar Denscombe (2009) &r dock att forskaren far en mer korrekt
bild ut av verkligheten eftersom den inte har nagra forutfattade forvantningar gallande
informationen som samlas in. | en deduktiv metod finns risken att forskaren endast soker efter
information som anses stdmma Overrens och bestyrka de hypoteser som formulerats och att
viktig information darmed utesluts. I var studie hanterar vi risken med den deduktiva metoden
att forskaren endast soker efter information som anses stdimma 6verrens och bestyrka de
hypoteser som stéllts genom att inte endast titta pa en forskares resultat utan istéllet granskat

flertalet olika forskares resultat som belyser omradet.

2.3 Metodval

Utifran denna studies problemformulering har vi valt att anvanda oss av en kvantitativ metod
vid analysen av den insamlade informationen. Bryman och Bell (2011) menar att forskning
som dar deduktiv och positivistisk ofta forknippas med kvantitativ metod. Vidare beskriver
Denscombe (2009) att denna metod méter foreteelser som omvandlas till siffror for att sedan
kunna anvandas for jamforelser och samband. Detta stammer val Gverens med hur var
forskning ar tankt att utforas eftersom vi med utgdngspunkt fran befintliga teorier testar
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hypoteser for att undersoka samband mellan faktorer och tillampning/icke-tillampning av
IFRS. Kvalitativ metod ar daremot inriktad pa ord snarare an siffror dar forskaren gor en
tolkning av insamlad data (Bryman & Bell, 2011). Forskning av detta slag brukar aven besta
av intensiva studier med ett litet antal fall. Eftersom vi vill understka ett stort antal féretag
och inte géra nagon fordjupning i enskilda foretag, bygger studien pa en kvantitativ metod.
Fordelar med kvantitativ metod enligt Denscombe (2009) &r bland annat att det ger ett
vetenskapligt anseende och har hdg tillit. Tolkningar och resultat ar ofta baserade pa uppmatta
mangder snarare an pa intryck. Stora méangder data kan analyseras ganska snabbt och
presentationen av resultaten gors ofta i form av tabeller och diagram vilket ger en
lattoversiktlighet (Denscombe, 2009).
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3. Teoretiskt ramverk

Det tredje kapitlet beskriver valda teorier for forskningsstudien. Med utgangspunkt fran
Positiv redovisningsteori och Institutionell teori behandlas organisatoriska faktorer och
miljofaktorer som kan forklara tillampningen av IFRS. Utifran teorierna formuleras sedan
hypoteser som ligger till grund for den empiriska undersokningen. Kapitlet avslutas med en

sammanstallning av det teoretiska ramverket.

3.1 Teoretiskt perspektiv - tillampning av IFRS

Forklaringar till vilka foretag som valjer att tillampa IFRS kan hittas inom den positiva teorin
med hjélp av Positiv redovisningsteori och Institutionell teori. Den positiva teorin forsoker
forklara och forutsédga varfor saker och ting ar som de ar i finansiell redovisningspraxis, till
skillnad fran den normativa teorin som foreskriver hur praxis bor vara (Deegan & Unerman,
2011). Eftersom undersokningens syfte &r att forklara vilka organisatoriska samt miljofaktorer
som har ett samband med frivillig tillampning av IFRS har vi beslutat att anvénda oss av
Positiv redovisningsteori och Institutionell teori. Den Positiva Redovisningsteorin behandlar
inre faktorer och Institutionell teori tar upp yttre faktorer hos foretag. | och med anvandningen
av mer an en teori har studien ett sa kallat eklektiskt forhallningssatt. Detta ger forskningen en
mer realistisk syn pa grund av att saker och ting ses fran olika perspektiv (Eisenhardt, 1989).
Nedan presenteras de organisatoriska faktorerna och miljofaktorerna med utgangspunkt fran

de tva teorierna.

3.2 Organisatoriska faktorer

De organisatoriska faktorerna &r de som behandlar omstandigheter inom foretaget. Faktorer
som undersoks i studien &r dagarstruktur, forekomst av bonus och skuldséttningsgrad. Dessa
faktorer har valts ut utifran vad som undersokts i tidigare uppsatser samt vetenskapliga
artiklar som behandlar &mnen liknande denna uppsats. | och med att faktorerna anvants forut
anser vi de aven lampliga for var studie. Den Positiva redovisningsteorin kan anvandas for de
organisatoriska faktorerna eftersom den forklarar foretags val rorande redovisning och
rapportering samt behandlar ledningens opportunistiska handlingssatt (Watts & Zimmerman,
1978).
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3.2.1 Positiv redovisningsteori

Den Positiva redovisningsteorin &r till for att forklara vilka foretag som kommer och inte
kommer att anvénda sarskilda redovisningsmetoder (Deegan & Unerman, 2011). Teorin
behandlar relationer mellan olika individer, vilka exempelvis kan vara mellan dgare och
ledning samt ledning och langivare. Utgangspunkter i den Positiva redovisningsteorin &r att
individer agerar utifran ett egenintresse och att individer handlar opportunistiskt sa lange det
resulterar i ett 6kat personligt valstand (Watts & Zimmermann, 1978).

Ett ofta anvant begrepp inom den Positiva redovisningsteorin ar det sa kallade
agentforhallandet, mellan foretagets principaler (agare) och agenter (ledare), som ar kopplat
till redovisningens roll. Agentférhallandet uppstar som ett kontrakt mellan tva eller flera
parter nar agenten verkar for principalen (Jensen & Meckling, 1976; Ross, 1973). Med
anledning av detta Gverlater principalen beslutsfattandet till agenten. Eftersom bada parterna
antas vilja maximera sin egen nytta skapas problem for principalen i form av att ledarna
agerar i eget intresse och darmed inte for &garnas och foretagets basta (Jensen & Meckling,
1976). Pa grund av att parternas intressen star i konflikt med varandra uppstar det som kallas
agentkostnader. For att kunna kontrollera en del av det opportunistiska handlingssattet hos
ledningen ingas kontrakt géllande dess beteende och prestationer, pad sa vis kan

agentkostnaderna hallas ned.

Vidare har principalen inte tillgang till samma information som agenten pa grund av dennes
position. Da skapas det som kallas informationsassymmetri, vilket leder till osakerhet for
principalen (Deegan & Unerman, 2011). Darfor uppstar det sa kallade transaktions- och
informationskostnader. Med hjélp av den finansiella rapporteringen &r det meningen att
forsoka fa ledningen att arbeta i dgarnas intresse och att reducera dgarnas kostnader som
uppstar till foljd av ledarnas opportunistiska beteende (Watts & Zimmerman, 1978). Enligt
Watts och Zimmerman (1990) ar foretagets agarforhallanden, kompensationsplaner och
kapitalstruktur exempel pa faktorer som kan forklara om ledningen stodjer eller & emot
sarskilda redovisningsmetoder. Darfor har hypoteser till forskningen utifran dessa omraden

utformats nedan.
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3.2.1.1 Agarstruktur

Tillampningen av IFRS &r bland annat férknippad med héga upplysningskrav vilket resulterar
i att det skapas en stor mangd information av hég kvalitet. Detta leder i sin tur enligt viss
forskning (Chen et al., 2010; latridis, 2010; Renders & Gaeremynck, 2007) till att
vinstmanipuleringen bland ledningen minskar och att intressenterna pa sa vis far ett battre
informationsunderlag att fatta beslut utifran. For foretag med en bred agarstruktur antas darfor
att de mer sannolikt tillampar IFRS for att tillnandahalla 4garna med finansiell information av
hdg kvalitet. Med en bred &garstruktur menas hdr en stor spridning bland &garna, ett stort
antal &gare och en stor separation mellan dgande och kontroll av foretaget. Laidroo (2009)
menar att bland foretag med en hég agarkoncentration ar de lamnade upplysningarna ofta av
lagre kvalitet. Broberg, Tagesson och Collin (2010) i sin tur hittar stoéd for att i foretag dar
ledningen dger en stor del av aktierna tenderar att ldamna mindre information jamfort med
foretag dar ledningens agande &r Iag. Nar dgarna ar manga till antal med laga andelar sa har
de mindre insyn i foretaget samt kontroll Over ledningen och da uppstar
informationsassymmetri (Fama & Jensen, 1983). For att minska skillnaden i tillgang till
information ar den finansiella rapporteringen en viktig informationskélla for d4garna (Watts &
Zimmerman, 1978). Detta resonemang resulterar i féljande hypoteser:

H1la: Foretag med storre agarspridning, det vill sdga dar dgarkoncentrationen &r

lag, tenderar att frivilligt tillampa IFRS i hogre grad.

H1b: Foretag som har ett stort antal &gare anvander mer sannolikt IFRS frivilligt.

H1lc: Foretag med en stor separation mellan dgande och kontroll, ndrmare bestamt
dar Vd:ns dgande av andelarna ar 1ag, ar mer bendgna att frivilligt tillampa IFRS.

3.2.1.2 Bonus

Foretag kan erbjuda ledningen bel6ningar som &r kopplade till foretagets prestationer.
Beloningarna kan till exempel vara kopplade till foretagets vinst, forséljning, rantabilitet pa
totalt kapital eller marknadspriset pa foretagets aktier. Meningen med beloningssystem é&r att
forsoka forena &garnas intresse med ledningens (Deegan & Unerman, 2011). Men enligt
Watts & Zimmerman (1990) forutses ledare med bonus kopplad till foretagets rapporterade
vinst valja att anvanda sig av intdktsokande redovisningsmetoder for att 6ka foretagets resultat
for det aktuella rakenskapsaret istallet for framtida perioder. Forskning gallande
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redovisningsval utifran konsekvenserna av bonusprogram ar grundligt undersokt (Fields et al.,
2001). Den belyser till exempel huruvida ledare manipulerar vinster nar deras bonusar natt
den Gvre eller undre gransen for vad som kan erhallas. Guidry, Leone och Rock (1999) menar
i deras undersokning att vinstmanipulering férekommer vid bada tillfallena for enhetschefer.
Holthausen, Larcker och Sloan (1995) som undersokt kortsiktiga bonusprogram for ledande
befattningshavare hittar endast bevis for att resultatet manipuleras nedat da bonusen uppnatt
maxgransen. Trots att slutsatserna skiljer sig at i forskning antas det generellt att chefer agerar
opportunistiskt och manipulerar periodiseringar for att 6ka sina bonusar (Fields et al., 2001).
Ledare for foretag kan dérmed anse att en tillampning av IFRS leder till vissa
redovisningsmetoder som de tycker &r mer fordelaktiga for dem sjélva for att de ska kunna

maximera erhallna ersattningar. Detta leder fram till hypotesen nedan:

H2: Foretag som erbjuder Vd:n bonus kopplad till bolagets vinst tenderar att
frivilligt tillampa IFRS i storre utstrackning.

3.2.1.3 Skuldsattning

Skuldsattningsgraden for ett foretag ar till for att beskriva dess finansiella risk. Ju hogre
skuldsattning ett foretag har desto mer sannolikt dr det att ledare valjer att anvénda
redovisningsmetoder som leder till att foretaget kan visa storre intékter (Watts & Zimmerman,
1990). Foretag med hog skuldsattningsgrad kan riskera att bryta sina laneavtal och darfor
kommer de genom anvandning av specifika metoder forsoka minimera effekterna for
skuldbegransning. Tillampning av IFRS kan anses medféra vissa redovisningsmetoder som &r
mer fordelaktiga. Exempelvis menar latridis (2012) att inférandet av IFRS medfor en positiv
forandring pa eget kapital och resultat samt att foretag med stora finansiella behov ar mer
villiga att l1amna frivilliga upplysningar for att attrahera finansidrer. Broberg et al. (2010)
pavisar i deras studie att foretag med hogre skuldkvot lamnar mer frivilliga upplysningar,
vilket Overensstimmer med Ismail och Chandler (2005). Tillampningen av IFRS &r
forknippad med hogre upplysningskrav och genom en stérre mangd information med hogre
kvalitet far bade investerare och langivare battre underlag for sina bedémningar (latridis,
2010, 2012; Kim et al., 2011). Till foljd av detta far foretag lattare att erhalla kapital vilket
resulterar i lagre kapitalkostnader (Daske et al., 2008; Karamanou & Nishiotis, 2009). Pa
detta satt forutses foretag med hog skuldsattningsgrad att frivilligt valja att tillampa IFRS.
Eftersom var undersokning fokuserar pa de foretag som redan gjort valet att tillampa IFRS

blir hypotesen foljande:
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H3: Foretag med lagre skuldsattning har en bendgenhet att frivilligt tillampa
IFRS.

Inom den Positiva redovisningsteorin finns det darmed en rad faktorer som kan anvéndas for

att forklara och forutse foretags val betraffande redovisningen.

3.3 Miljofaktorer

Faktorerna for miljo behandlar foretagets externa miljo, det vill sdga dess omgivning. I
studien undersoks faktorer géllande internationell verksamhet, branschtillhérighet, storlek och
val av revisionsbyrd. Med anvandning av den Institutionella teorin forklaras vilka
patryckningar och férvantningar som paverkar foretag att lamna vissa upplysningar rérande
redovisningen och bolaget (DiMaggio & Powell, 1983), darfor ar den lamplig for att

undersdka miljofaktorerna.

3.3.1 Institutionell teori

Institutionell teori bygger pa att forséka forklara vilka faktorer och patryckningar som foretag
kan utsattas for som bidrar till att de blir allt mer likartade (Deegan & Unerman, 2011).
Patryckningar som foretag kan tankas paverkas av kommer vanligtvis fran samhallet,
intressenter eller andra foretag i samma bransch (Deegan & Unerman, 2011). Ett foretag kan
exempelvis bli paverkat att valja att anvanda en specifik redovisningsstandard om majoriteten
av foretagen inom samma bransch tillampar samma standard och det finns da forvantningar
fran samhdllet och intressenter att inom denna bransch anvands detta regelverk. For foretaget
innebar en sadan forandring att redovisningens gamla rutiner och traditioner paverkas och att
det istallet skapas nya. Sedan finns det naturligtvis de foretag som inte paverkas av detta yttre

tryck pa samma satt som de 6vriga (Collin, Tagesson, Andersson, Cato & Hansson, 2009).

Den Institutionella teorin kan i sin tur delas in i tva kategorier enligt DiMaggio & Powell
(1983). Dessa kategorier &r institutionell isomorfism samt decoupling. Decoupling som &r den
ena underkategorin till institutionell teori innebar att ledningen vill visa att fretagets praxis ar
till for och anvéands for allmanheten men i verkligheten skiljer sig organisationens praxis fran
den praxis som tillampas utat satt (Deegan & Unerman, 2011). Teori inom decoupling

kommer dock inte att studeras narmre i denna uppsats da den innefattar teori som inte anses
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relevant for att kunna uppfylla studiens formulerade syfte. Vidare studeras istallet teori inom
institutionell isomorfism for att kunna skapa hypoteser och dérigenom besvara studiens
forskningsfraga. Enligt DiMaggio & Powell (1983) bygger institutionell isomorfism pa
tanken att organisationer utsétts for patryckningar som bidrar till att de blir allt mer
homogena. Isomorfism finns i tre olika varianter av patryckningar sasom tvingande, mimetisk

och normativ som en organisation kan tankas bli utsatt for.

3.3.1.1 Tvingande isomorfism - internationalisering

Patryckningar av arten tvingande isomorfism bygger pa tanken att alla foretag utsatts for bade
formella och informella patryckningar fran samhallet. Patryckningar av formell art bestar av
patryckningar som &r nedskrivna i form av lagar och regler. Informella patryckningar &r
daremot inte nedskrivna utan de grundar sig istéllet pa traditioner, normer och sedvéanjor
(Hambrick, Finkelstein, Cho & Jackson, 2005). Patryckningar utifran informell tvingande
isomorfism baseras pa synsattet att foretag endast kan forandra dessa informella
patryckningar da de kommer fran en intressent som foretaget ar starkt beroende av. En sadan
extern part som ett foretag ar beroende av ar i regel dess investerare. Externa patryckningar
fran investerare behandlar huvudsakligen fragor gallande organisationens struktur samt hur
bolaget ska verka och figurera i en bredare miljé (Deegan & Unerman, 2011). Foretag som
verkar internationellt och som har betydande utlandska intékter soker sig i regel till ett globalt
redovisningssystem for att underlatta for sina intressenter menar Tarca (2004). Ett 6nskemal
fran investerare ar vanligtvis forbattrad informationsmiljo sa att jamforelser lattare kan goras
mellan foretag i olika lander (Tarca, 2004). Christensen (2010) menar & andra sidan att en
dvergang till IFRS inte beror pa att foretaget vill forbattra sin information utan att det beror pa
att foretaget vill na ut till nya segment genom att bli listade pa nya oreglerade bérsmarknader
och till foljd av detta forbattras daven foretagsinformationen. Ytterligare en anledning till att
foretag som ar listade pa utlandska oreglerade borser tenderar till att tillampa IFRS menar
Kim och Shi (2012) beror pa precis som Christensen (2010) sager att foretagsinformationen
forbattras, men dven redovisningskvalitén blir béattre och investerare pa utlandska borser har
darmed lattare att ta till sig foretagens information och finna den trovérdig. De ovanstaende
beskrivna exemplen &r i linje med vad som teoretiskt satt bendmns tvingande informell

isomorfism. Utefter detta teoretiska synsatt har slutligen féljande hypoteser formulerats:

H4: Foretag med en stor andel utlandskt agarskap i sitt bolag tenderar att i hdgre

grad tillampa IFRS frivilligt.
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H5: Foretag som ar listade pa utlandska borser ar mer bendgna att frivilligt
tillampa IFRS.

H6: Foretag med hog andel utlandska intékter antas tillampa IFRS frivilligt i

stOrre utstrackning.

3.3.1.2 Mimetisk isomorfism - imitation

Patryckningar utifran det mimetiska synsattet bygger i sin tur pa att foretag har en tendens till
att imitera andra foretag inom samma bransch for att forsoka bli likvardiga dem eller béattre
(DiMaggio & Powell, 1983). D& manga branscher numera praglas av en tuff
marknadskonkurrens maste foretag alltmer imitera andra bolag inom samma bransch for att
inte hamna bakefter dem. Anpassas inte foretaget efter marknaden och branschens 6vriga
aktorer ar risken att allt for mycket marknadsandelar forloras och foretaget far allt svarare att
overleva pa sikt. Det har inte endast blivit viktigt att imitera andra bolag inom samma bransch
for att kunna vara konkurrenskraftig (Tarca, 2004), utan det kan dven vara av betydelse om
det sker forandringar i regelverken. Tilldmpar en majoritet av bolagen inom en bransch
samma redovisningsstandard och en regelférandring i standarden sker, positiv som negativ sa
drabbar den alla bolag likartat (Gallery, Cooper & Sweeting, 2008). Foretag av storre art har
enligt Guerreiro et al. (2012) flertalet identifierade fordelar med att tillampa IFRS istéllet for
nationella redovisningsregler. Forbattrad redovisningskvalitet samt en okad legitimitet ar
endast nagra av de patalade fordelarna med IFRS. En forbattrad redovisningskvalitet har visat
sig vara av stor betydelse sarskilt for storre foretag da de i ansenligare omfattning paverkas av
potentiella politiska och réattstvistliga kostnader som bristande redovisningskvalitet kan bidra
till (Gallery et al., 2008). Med utgangspunkt fran detta resonemang formuleras foljande

hypoteser:

H7: Foretag som ingar i samma bransch tenderar att i storre utstrackning frivilligt
tillampa IFRS.

H8: Storre foretag har bendgenhet att i hogre grad frivilligt tillampa IFRS.
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3.3.1.3 Normativ isomorfism - professionalism

Den tredje och sista kategorin inom den Institutionella teorin & normativa patryckningar.
Normativa patryckningar utmérks av en stravan efter professionalism. Patryckningarna inom
denna gren anses komma fran normer skapade av grupper som paverkar foretag att agera
likartat (Tsamenyi, Cullen & Gonzales, 2006). En grupp som anses tillhandahalla en sadan
stravan efter professionalism &r revisionsbyraerna. Genom sin yrkesskicklighet och ansedda
professionalism havdar latridis (2012) att revisionsbyraerna har en stark paverkan pa sina
klienters val av redovisningssystem. For klienter som anvéander sig av samma revisionsbyra
under flera ar byggs ett fortroende upp mellan dessa tva parter. Al-Thuneibat, Al Issa och
Baker (2011) belyser i sin artikel att klienters fortroende att fa erhalla god kvalitet pa sin
redovisning &r storre bland de som anlitar en storre revisionsbyra. Samtidigt menar Gallery et
al. (2008) att revisorer inte endast utfor revisionen utan att de &ven paverkar foretags
redovisningsval. Vidare finns det studier som pavisar att revisionsbyréer tillhorande “the big
four” (PwC, Ernst & Young, Deloitte och KPMG) har starkast paverkan pa sina klienters
redovisningsval (Gallery et al., 2008; latridis, 2012). Utifran detta resonemang har foljande

hypotes formulerats:

H9: Foretag som anlitar en revisionsbyra tillhdrande “the big four” tenderar i

hdgre utstrackning att tillampa IFRS frivilligt.

Den frivilliga tillampningen av IFRS kan saledes bero pa flertalet olikartade patryckningar

som faller inom ramen av den Institutionella teorin.

3.4. Teoretisk sammanstallning
Modellen nedan &r en Gversikt av det teoretiska ramverket bestdende av identifierade faktorer
utifran Positiv redovisningsteori samt Institutionell teori som antas paverka frivillig

anvandning av IFRS.
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Figur 3.1 Modell dver paverkansfaktorer for frivillig tillampning av IFRS

Den frivilliga tillampningen av IFRS kan forklaras utifran organisatoriska faktorer samt
miljofaktorer. Organisatoriska faktorer innefattar specifika omstandigheter inom foretag
sasom agarstruktur, forekomst av bonusprogram och skuldsattning. Grad av internationell
verksamhet, branschtillhdrighet, storlek och val av revisionsbyra ar exempel pa externa
miljofaktorer. Dessa tva former av faktorer antas paverka foretag att frivilligt tillampa IFRS.
Detta ar intressant att undersoka eftersom faktorerna kan ha varierande inverkan for foretag
verksamma i olika lander (Murphy, 1999; Tarca, 2004).

3.5. Kritik mot teoretiska modellen

De teorier som anvands i studien etablerades sedan lange tillbaka men &r trots det fortfarande
aktuella och anvénds i nutida forskning. Var teoretiska modell innefattar faktorer géllande
forhallanden inom foretagen och i dess yttre miljo. Det finns dock fler faktorer inom dessa
omraden som kan ha en majlig paverkan pa tillampningen av IFRS som inte behandlas i
denna studie. For de organisatoriska faktorerna har till exempel faktorer rérande strategi och
foretagsstruktur inte undersokts. Detta eftersom det inte behandlats i tidigare genomford
forskning som vi studerat inom detta omrade och vi darfor ansett att vara valda
organisatoriska faktorer ar mest relevanta att undersoka. Aven individfaktorer som behandlar
exempelvis foretagens ledande befattningshavare mer djupgdende skulle kunna ha en
paverkan, vilka uteslutits helt i denna undersokning.
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4. Empirisk metod

| fjarde kapitlet behandlas studiens empiriska metod. Omraden som klarlaggs ar
datainsamling, urval, operationalisering, bortfallsanalys, dataanalys samt studiens
trovardighet.

4.1 Datainsamling

Denna studies syfte &r att forklara om det finns ett samband mellan organisatoriska faktorer
samt miljofaktorer och frivillig tillampning av IFRS. Eftersom studiens forskningsfraga har
valts att undersokas kvantitativt stod alternativen for datainsamlingen mellan att anvanda
frageformular och skriftliga kéllor. Vi gjorde valet att anvanda en dokumentstudie bestaende
av svenska onoterade bolags arsredovisningar. Darmed baseras undersokningen pa
sekundardata da vi inte samlat in nagra nya data, utan anvander den som redan finns
tillganglig (Bryman & Bell, 2011). Utifran arsredovisningarna finns majligheten att kartlagga
hur manga av féretagen som valt att frivilligt tillimpa IFRS samt samla in information
rérande de faktorer som namnts i foregaende kapitel for att kunna testa hypoteserna. | tidigare
forskning som behandlar &mnen liknande denna uppsats anvands bade frageformular och
skriftliga kallor, men det &r tydligt att dokumentstudier & mest férekommande (t.ex. Broberg
et al., 2010; Murphy, 1999; Tarca, 2004). Eftersom dokumentstudier & en mycket anvand
insamlingsmetod inom detta forskningsomrade har aven vi gjort detta val for denna

undersoknings syfte.

Vi ser dven vissa fordelar med anvandningen av en dokumentstudie jamfoért med enkater. Den
framsta fordelen med anvandningen av de finansiella rapporterna ar dess tillgdnglighet
(Denscombe, 2009). Vi har fri tillgang till informationen i arsredovisningarna och kan pa sa
séatt sjalva samla in redan befintlig data. En svaghet med anvéandningen av de finansiella
rapporterna kan vara att vi endast kan utga fran det som star i arsredovisningarna och inte
stalla kompletterande fragor om det behdvs. Om vi hade anvant enkater skulle vi kunnat fa en
nagot djupare inblick genom att stalla kompletterande fragor rérande information som inte
beskrivs i arsredovisningarna. Men eftersom vi har valt att begransa var studie till att

framforallt innefatta objektiva data sa ar dokumentstudier en passande metod (Bryman &
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Bell, 2011). Information som &r numerisk anses vara objektiv, vilket ofta forknippas med
kvantitativ metod (Denscombe, 2009). Objektiv data ar sadan information som redan finns
tillganglig och darfor har forskaren inte nagon stdrre paverkan pa den insamlade

informationen eftersom tolkningar inte behéver goras i sa stor utstrackning.

Datainsamlingen har i forsta hand skett utifrdn bolagens arsredovisningar. Nar information
som Onskats saknats i dessa, sarskilt betraffande dgarstruktur och bransch, har vi &ven sokt
efter kompletterande information i Retriever samt pa foretagens hemsidor, om sadan funnits
tillganglig. 1 de fall da féretagen redovisat bokslutet i euro istallet for svenska kronor har
beloppen réknats om till aktuell valutakurs for euro den siste december 2011, som uppgick till
8,92 kronor (Valutakurser, 2013).

4.2 Urval

Studien omfattar svenska onoterade koncernbolag som sokts fram via databasen Retriever’.
Sokkriterierna som angavs var bolagsformen aktiebolag, ej registrerad i borslistor, omsattning
minst 50 miljoner kronor samt antal anstidllda minst 50 stycken. Vi har utgatt fran
gransvardena for storre foretag nér vi satt minimigranserna for omsattning och anstallda. Ett
foretag klassas som stort eller medelstort da det uppfyller mer én ett av foljande kriterier
under de senaste tva rakenskapsaren: fler an 50 anstéllda i medeltal, mer an 40 miljoner
kronor i balansomslutning och mer an 80 miljoner kronor i nettoomsattning (Bolagsverket,
2012). | Retriever fanns inte mojligheten att ange exakt minst 80 miljoner kronor i
omséttning, darfor valde vi 50 miljoner kronor som var det ndrmaste alternativet. Eftersom
tidigare forskning pavisar att det oftast ar storre foretag som har nytta av att frivilligt tillampa
IFRS (t.ex. Guerreiro et al., 2012; latridis, 2012; Tarca, 2004) anser vi inte det relevant att
inkludera de allra minsta foretagen i var studie med tanke pa var forskningsfraga.
Sokavgransningarna sattes aven for att fa en hanterlig mangd traffar. Valet att granska
koncernredovisningar grundar sig i att det antas att det & koncernbolagen som gor valet for
om internationella eller nationella redovisningsregler ska tillampas (Almstrom & Ivemyr,
2007). Vi har anvant oss av redovisningen for hela koncernen och dérmed inte av endast
moderbolagets. Detta for att foretag lagger mer fokus pa koncernens forhallande i sina
arsredovisningar och moderbolaget ofta & en organisatorisk enhet utan egen rorelse
(Axelsson, Broberg & Schéle, 2005).
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Utifran vara sokkriterier erholls en urvalsram innehallande 7640 foretag. Ett urval gjordes
bland dessa dar vi valde ut vart 38:e foretag fran listan som var sorterad efter omsattning.
Sorteringen efter omsattning gor att féretagen som inkluderas i studien representerar
populationen gallande detta storleksmatt. I urvalsprocessen sorterades de foretag bort som inte
upprattade koncernredovisning liksom de som var forsatta i likvidation samt de med
&rsredovisning som innefattade mer eller mindre &n tolv manader. Arsredovisningar fran ar
2011 valdes att studeras eftersom de for ar 2012 inte fanns tillgangliga for alla foretag vid
undersokningens genomférande. Pa detta vis har ett enhetligt urval erhallits med samma
forutsattningar, vilka vi kan gora jamforelser mellan. For de foretag som sorterades bort pa
grund av ovan ndmnda anledningar valdes istéllet ndstkommande foretag i listan. Uppfyllde
inte det foretag heller vara kriterier valdes nasta bolag och sa vidare. Detta resulterade i 194

foretag.

Ett andra kompletterande urval har genomforts eftersom vi fran det forsta urvalet endast
erholl tio foretag av 194 som tillimpade IFRS. Dessa tio foretag lamnade bristfalliga
upplysningar om den information som behovdes for att kunna testa studiens hypoteser.
Dessutom var gruppen for de foretag som tillampade IFRS valdigt liten i forhallande till
gruppen som tillampade nationella redovisningsregler. Darfor togs beslutet att komplettera
gruppen for antalet foretag som tillimpar IFRS med 20 bolag till. Detta urval skedde pa
samma vis som det forsta men med skillnaden att urvalsprocessen avslutades nér vi hittat 20
nya foretag att inkludera i studien. |1 och med detta hade de foretag med lagre omséttning inte
samma chans att valjas ut. Detta var ett medvetet val eftersom vi ansag att de foretag med en
storre omséttning mer sannolikt upplyser om den information som var véardefull for
undersokningens genomférande. Till foljd av det kompletterande urvalet bestar darmed
studien av 214 bolag. Nér det tas del av denna studies resultat bor det finnas i atanke att pa
grund av dessa urval som gjorts kan resultaten av denna undersokning skilja sig fran de

”verkliga” resultaten som erhallits om hela populationen hade behandlats (Denscombe, 2009).
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4.3 Operationalisering

| operationaliseringen gors en beskrivning for hur 6vergangen fran teori till empiri gar till, det
vill sdga hur sjédlva matningen av de olika begreppen utfors (Koérner & Wahlgren, 2005).
Dokumentstudien bestar av totalt elva hypoteser som bygger pa en beroende variabel och elva
oberoende variabler. De oberoende variablerna ar faktorer som antas paverka den beroende

variabeln. Nedan gors en beskrivning av de olika variablerna.

4.3.1 Beroende variabel

Frivillig tillampning av IFRS ar den beroende variabeln. Utifran foretagens arsredovisningar
identifieras om de foljer IFRS eller inte. Har anvands en sa kallad dummy variabel déar 1 star
for att foretaget tillampar IFRS och 0 att foretaget inte tillampar IFRS. Pa sa vis delas

foretagen in i tva grupper dar den ena tillampar IFRS och den andra inte.

4.3.2 Oberoende variabler

Agarspridning mats genom att undersoka bolags och enskilda personers andel av foretagets
aktiekapital samt roster. Anledningen till att bade kapital och réster for aktierna granskas ar
att dgarandelen kan variera om foretaget har aktier med olika rostratt (Maury & Pajuste,
2002). De tre aktiedgarna med storst innehav klassas som stora medan de 6vriga klassas som
sma. En summering av de tre storsta dgarnas aktieinnehav gors, resterande del bestar da av de
sma dgarna. Berakningen utgors sedan av att aktieinnehavet for de sma agarna divideras med
det totala aktiekapitalet (Maury & Pajuste, 2005). Pa detta vis kan vi underséka om foretag
med en storre andel sma aktiedgare tillampar IFRS. Denna faktor gor att hypotes la kan

testas.

Antal agare erhalls genom att undersoka vilket antal bolag och enskilda personer som innehar

agande i foretaget. Denna faktor gor det mojligt att testa hypotes 1b.
Separation mellan dgande och kontroll berdknas genom att dividera aktiekapital som innehas

av foretagets VD med det totala aktiekapitalet (Broberg et al., 2010; Laidroo, 2009). Denna
faktor anvands for att testa hypotes 1c.
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Bonus har faststéllts genom att undersoka om foretaget redovisat att ndgon form av bonus
kopplad till foretagets resultat tilldelats VVd:n. En dummy variabel har anvants dar 1 anger att
bonus kopplad till foretagets vinst for VVd:n férekommer och 0 visar att bonus kopplad till

vinst ej forekommer (Axelsson et al., 2005). Denna faktor gor att hypotes 2 kan testas.

Skuldsattning berédknas genom att dividera foretagets totala skulder med eget kapital (Broberg

et al., 2010; Murphy, 1999). Denna faktor anvénds for att testa hypotes 3.

Utlandskt dgarskap berdknas utifran hur stor andel av det totala aktiekapitalet samt roster som
tillhor och kontrolleras av utlandska dgare (Broberg et al., 2010). Vi har studerat bade bolags
och enskilda agares innehav och gjort antaganden utifran dgarnas namn om de &r utlandska
eller inte om det inte framgatt i arsredovisningen eller pa eventuell hemsida. Utifran denna

faktor kan hypotes 4 testas.

Utlandsk listning mats genom att studera foretagens arsredovisningar och darigenom se om de
ar noterade pa nagon utlandsk bars (Murphy, 1999; Tarca 2004). Har forekommer en dummy
variabel dar foretag listade pa nagon utlandsk bors kodas med 1 och féretag som &r inte ar
listade utomlands kodas med 0. Med hjélp av denna faktor kan hypotes 5 testas.

Utlandska intakter berdknas och baseras pa kvoten mellan utlandsk forsaljning och total
forséljning (Laidroo, 2009; Murphy, 1999; Tarca, 2004). Med utldndsk forsaljning avses den
som skett utanfor Sverige. Med hjalp av detta matt kan hypotes 6 testas.

Bransch bestams utifran GICS som delar in foretag i tio branscher. Branscher som behandlas i
GICS register &r energi, material, industri, sallankdpsvaror, dagligvaror, hélsa, finans, IT,
telekommunikation samt kraftforsorjning (Nasdag OMX, 2013). Vi har lagt till en elfte
kategori for 6vriga foretag som inte kunde placeras i de befintliga branschindelningarna. Nar
vi delat in foretagen i de olika branscherna har vi utgatt fran hela koncernens

huvudverksamhet. Med utgangspunkt fran detta kan hypotes 7 testas.

Storlek faststalls och mats utifran antalet medelanstallda, nettoomsattning samt

balansomslutning (Broberg et al., 2010). Med hjélp av dessa faktorer kan hypotes 8 testas.
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Revisionsbyra faststalls med hjalp av en dummy variabel dar foretag som anlitar och blir
signerade av en revisionsbyra tillhérande “the big four” kodas med 1, och de foretag som inte

anlitar en revisionsbyra tillhdrande the big four” kodas med 0. Utifran detta testas hypotes 9.

4.4 Bortfallsanalys

Under granskningen av arsredovisningarna upptacktes att det var viss information som inte
framgick i alla rapporterna, sarskilt rorande dgarskap och verksamhet utomlands vilket har lett
till ett partiellt bortfall. Om det var information i arsredovisningarna som saknades gjordes
forsok att erhalla informationen pa Internet och da bland annat via bolagens hemsida men
detta var inte alltid mojligt. Darfor fattas det fullstandiga uppgifter fér manga av foretagen.
Eftersom det i studien fattas fullstandiga uppgifter for manga foretag bor man enligt
Denscombe (2009) ha i atanke att det darmed finns en risk for att ett snedvridet resultat
foreligger. Detta pa grund av att urvalsramen utesluter uppgifter som skulle forekommit och
testats i studien. Hade fler bolag haft upplysningar angaende informationen som saknas ar det
mojligt att ett annat resultat erhallits. Detta eftersom det huvudsakliga problemet med en hdg
bortfallsandel &r att vi inte vet huruvida de som inte upplyste om informationen skiljer sig mot

de som faktiskt upplyste om informationen som eftersoktes.

Tabell 4.1 Bortfallsandelar for hela urvalet

Hela urvalet
Totalt antal Bortfall Bortfallsandel
Agarspridning 214 75 35%
Agarantal 214 72 34%
Agarseparation 214 163 76%
Utlandskt agarskap 214 114 53%
Utlandska intakter 214 179 84%

Tabell 4.2 Bortfallsandelar for frivillig tillampning av IFRS och ej frivillig tillampning av IFRS

Frivillig tillampning av IFRS Ej frivillig tillampning av IFRS
Totalt antal Bortfall Bortfallsandel| Totalt antal Bortfall Bortfallsandel
Agarspridning 30 10 33% 184 65 35%
Agarantal 30 10 33% 184 62 34%
Agarseparation 30 28 93% 184 135 73%
Utlandskt agarskap 30 6 53% 184 98 53%
Utlandska intakter 30 17 57% 184 162 88%
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| tabell 4.1 ovan kan man urskilja att av det totala antalet pa 214 foretag hade faktorn
utlandska intakter hogst bortfallsandel pa 84 procentenheter och lagst bortfall erhaller faktorn
agarantal med en bortfallsandel pa 34 procentenheter. Genom att endast studera den frivilliga
tillampningen av IFRS i tabell 4.2 ovan blir det tydligt att dgarseparation &r den faktor med
hogst bortfallsandel och att faktorerna agarspridning och &garantal har lagst bortfall pa 33
procentenheter. For ej frivillig tillampning av IFRS &r det faktorn utlandska intakter som
erhaller den hogsta bortfallsandelen och faktorn dgarantal som har den lagsta bortfallsandelen
(se tabell 4.2). Faktorn &garantal dr darmed den variabel som har lagst bortfallsandel for bade

frivillig tillampning och ej frivillig tillampning av IFRS.

En tankbar forklaring till bortfall av denna information kan vara att det finns variation i
storlek mellan de foretag som ingdr i undersokningen. En mojlig forklaring kan vara att de
mindre bolagen eventuellt inte har samma anledning till att Iamna lika mycket information
som de storre bolagen. FoOr faktorerna &garspridning och dgarantal ar det totalt 139 foretag av
214 stycken som lamnar uppgifter om &garspridning och 142 av 214 foretag som upplyser om
agarantal. En eventuell forklaring till detta bortfall pa 35 respektive 34 procentenheter ar att
manga mindre bolag bade &gs och styrs av samma person och darmed anses det inte relevant
att upplysa om dessa forhallanden ytterligare i arsredovisningen. Gallande faktorn
agarseparation ar det endast tva bolag av de 30 som undersokts som redovisar information
angaende Vd:ns dgarandel. Darfor bor viss forsiktighet iakttas nar det ror sig om att dra
generella slutsatser kring &garseparation eftersom vi inte vet hur det ser ut i de bolag som inte
upplyser om &garseparation. Utlandskt &garskap har som tidigare ndmndes en lika stor
bortfallsandel for bade foretag som frivilligt tillampar IFRS och for de som ej tillampar IFRS.
Det gar darfor inte att pasta utifran vart insamlade material att de som frivilligt tillampar IFRS

ar mer bendgna att lamna upplysningar om utlandskt dgarskap an de som ej tillampar IFRS.

Gallande utlandska intékter ar det endast 35 av 214 foretag som redovisar nagon information
om detta. En hogre bortfallsandel & mojlig att urskilja for de bolag som ej tillampar IFRS &n
for de som frivilligt tillampar IFRS (se tabell 4.2). Detta kan troligtvis bero pa att manga av
foretagen endast har svenska intakter. Darmed redovisas inte nagon information angaende
utlandska intakter eftersom det formodligen inte finns ndgon sadan information att tillga.
Samtidigt har det patraffats foretag som upplyst om utlandska intakter men som blivit en del
av bortfallet eftersom de svenska intdkternas andel inte framgatt, vilket vi behovt uppgifter
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om for att kunna undersoka variabeln. Vanligt forekommande var att utlandska intékter

redovisats som en sammanslagning och redovisats som intékter inom Norden eller Europa.

4.5 Dataanalys

Med hjalp av datorprogrammet SPSS gors en statistisk analys av de data som samlats in. |
forsta delen beskrivs den beroende variabeln frivillig tillampning av IFRS. Darefter foljer en
bivariat analys déar hypotesprévningar for de elva oberoende variablerna presenteras. Test som
tillampats i studien &ar T-test, Mann-Whitney, Tji-tva, Fishers exakta test samt
korrelationsanalys for faktorn storlek. En jamforelse mellan de foretag som tillampar IFRS
med de som anvander nationella redovisningsregler gors for att undersoka om det finns ett
samband mellan studiens beroende variabel och de oberoende variablerna. Med hjéalp av de
olika testen avgors det om hypoteserna har en pavisad signifikans eller inte. Férekommer
signifikans i testen ska hypotesen ej forkastas och ett statistiskt samband gar darmed att
faststélla. Existerar daremot inte nagon signifikans ska hypotesen forkastas och det ar darmed
inte mojligt att pavisa nagot statistiskt sakerstallt samband. | slutsatsen diskuteras och

analyseras sedan det erhallna resultatet fran dataanalysen.

4.6 Trovardighet
Nedan beskrivs trovardigheten i forskningen utifran validitet och reliabilitet. Forskning maste
visa att de metoder och tillvdgagangssatt som anvands &r allmant accepterade inom

vetenskapen for att vara trovardig (Denscombe, 2009).

4.6.1 Reliabilitet

Med reliabilitet menas den tillforlitlighet som maétningar har (Bryman & Bell, 2011). Hog
reliabilitet kdnnetecknas av att det forskningsinstrument som anvénts ar konsekvent, det vill
sdga att resultatet av forskningen ska visa samma sak vid andra undersokningstillfallen
oberoende av vem som genomfdér undersdkningen (Denscombe, 2009). For att 6ka denna
studies tillforlitlighet skapades ett kodningsdokument i Word (se bilaga 1) och ett
kodningsschema i Excel innan undersokningen paborjades. Kodningsdokumentet beskriver
vilka variabler som ska matas och pa vilket satt. De data som samlades in hade alltsa en
forutbestamd beskrivning for hur kodning skulle ske. Kodningsschemat skapades for att vi

enkelt skulle kunna samla in den kodade informationen. Vid undersékningens inledning

33



granskade vi enskilt atta stycken arsredovisningar fran samma foretag for att sakerstélla att
kodningsdokumentet och -schemat var anvandbara samt att vi gjorde granskning och kodning
pa samma vis. Under arbetets gdng har en diskussion forts om det uppstatt nagra
bedomningsfragor. Genom dessa atgarder ar det tankt att de finansiella rapporterna ska ha
granskats pa ett sa likartat satt som mojligt med en hég noggrannhet och palitlighet for att
forebygga risken for matfel.

4.6.2 Validitet

En ytterligare och i manga fall det viktigaste kriteriet for en studie ar dess validitet. Validitet
ar ett matt som anger om en viss fraga mater eller beskriver det som man verkligen avser att
mata eller beskriva. Skulle en studie brista i sin validitet och inte mata det den avser att méata
kan studiens resultat ifragasattas. Om en fraga saknar reliabilitet saknar den dven validitet,
dock behdver validiteten inte tvunget vara hog for att reliabiliteten ar hog. En fraga med hog
reliabilitet kan ge samma svar vid olika tillfallen men &nda inte méata det som amnas (Bryman
& Bell, 2011).

Enligt Bryman och Bell (2011) kan validitet delas upp i intern och extern validitet. Extern
validitet asyftar till vilken grad upptickterna kan generaliseras Gver sociala strukturer och
intern validitet hanterar fragan géllande kausalitet. Vad som avses att forklaras utifran
kausalitet & om det finns ett samband mellan en forutbestamd beroende variabel och
forutbestdamda oberoende variabler. Den beroende variabeln i studien ar frivillig tillampning
av IFRS och de oberoende variablerna &r dgarspridning, agarantal, &garseparation, bonus,
skuldséttning, utlandskt dgarskap, utlandsk listning, utldndska intékter, bransch, storlek samt
revisionsbyra. For att studien ska kunna uppna en hdg validitet ar det darmed viktigt att de
oberoende variablerna ar formulerade pa ett korrekt sétt sa att de faktiskt mater sambandet
med den beroende variabeln. For att i var studie vara sa sakra som mojligt pa att mata det vi
faktiskt avsett att mata har ett kodningsdokument med de olika variablerna skapats. |
kodningsdokumentet har vi i storsta man forsokt att pa ett sa tydligt satt som majligt ange pa
vilket satt de olika variablerna ska matas och pa sa satt reducera risken att variablerna mats pa
olika satt nar undersokningen genomforts. Ett test gjordes dven pa atta foretag for att
undersoka om kodningsschemat faktiskt méatte de aspekter som vi avsag att mata. Vi tittade
aven pa vad andra forskare hade valt att mata for variabler i sina studier och pa vilket satt de

hade matt variablerna for att forsoka uppratthalla en hog validitet pa var studie.
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5. Analys

| kapitlet presenteras en analys av studiens resultat utifran de tidigare formulerade
hypoteserna och insamlad data. Statistiska test som anvénts for att presentera studiens

resultat ar T-test, Mann-Whitney, Tji-tva samt Fishers exakta test.

5.1 Frivillig tillampning av IFRS

| denna studie ingar totalt 214 foretag varav 30 av dem, det vill séga 14 %, tillampar IFRS (se
tabell 5.1). Men da vi gjort ett andra kompletterande urval av endast bolag som anvéander
IFRS ska man vara forsiktig med att dra nagra slutsatser kring detta for hela populationen. Da
visar vart forsta urval en mer representativ siffra da urvalet genomférdes mera slumpmaéssigt.
Dér tillampade tio av 194 foretag IFRS, vilket motsvarar 5,2 % (se tabell 5.2). | bilaga 2 kan

det utldsas vilka foretag som tillampar IFRS.

Tabell 5.1 Tillampning av IFRS (andra urvalet)

Frequency Percent

Frivillig tillampning 30 14
Ej frivillig tillimpning 184 86
Total 214 100

Tabell 5.2 Tillampning av IFRS (forsta urvalet)

Frequency Percent

Frivillig tillampning 10 52
Ej frivillig tillimpning 184 94,8
Total 194 100

Da det forsta urval som gjordes inneholl sa pass fa foretag som frivilligt tillampade IFRS gav
flera av de genomforda statistiska testerna inget utslag. De faktorer som inte gav nagot utslag
i testet pa grund av for litet urval var dgarspridning, dgarseparation, utlandskt dgarskap och
bonus. Trots att den uppmatta andelen var sa liten for de foretag som frivilligt tillampar IFRS
var det anda mojligt att urskilja nagra intressanta samband. Bland de tio foretag som frivilligt
valt att tillampa IFRS ingick den stérsta andelen sett Gver det totala urvalet av 194 féretag

med 25 procentenheter i branschen halsa (se bilaga 3). Ovriga branscher dar det forekom
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brukare av frivillig IFRS var kraftforsorjning, industri, finans, séllankdpsvaror och 6vrigt.
Resterande branscher innehdll endast anvdndare av de nationella redovisningsreglerna.
Ytterligare en anmarkningsvard aspekt ar att alla tio bolag som tillampar IFRS anlitar en
revisionsbyra tillhdrande “the big four” (se bilaga 3). latridis (2012) pavisade i sin studie att
ett sddant hiar samband férekommer mellan revisionsbyraerna tillhdrande “’the big four” och
sina klienters redovisningsval. Vi kan dven observera att forekomsten av bonus kopplad till
vinst gar att notera i atta av de tio bolagen som frivilligt tillampar IFRS samtidigt som det inte
forekommer alls bland de som anvénder de svenska redovisningsreglerna (se bilaga 3).
Utifran resultatet av det forsta urval som genomférdes kan man notera att den grupp av
foretag som tillampar IFRS har hdgre medianvérde for de samtliga faktorerna anstéllda,
omséttning och balansomslutning som forklarar storlek dn de som inte tillampar IFRS (se
bilaga 4). Aven minimivardena och maximivérdena dr hogre bland de bolag som brukar IFRS.
Detta innebdr i sin tur enligt det forsta urvalet att det framforallt var de storre foretagen som
tillampade IFRS och darfor exkluderades de mindre bolagen i det andra urval som senare

genomfordes.

5.2 Hypotesprovning

Vid prévning av hypoteserna har T-test, Mann-Whitney, Tji-tva samt Fishers exakta test
anvants. T-test anvands nar skillnader i medelvérden vill testas for en kvalitativ och en
kvantitativ variabel (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen, 2010). Vi har anvant T-testet for att
jamfora medelvarden i tva grupper, for de foretag som tillampar IFRS och de foretag som inte
gor det. Ett T-test anvands vanligen ndr det foreligger en normalférdelning bland de
kvantitativa variablerna. N&r det ror sig om kvantitativa variabler som inte &r normalfordelade
tillampas ett Mann-Whitney test (Djurfeldt et al. 2010). Vad Mann-Whitney gor ar att det
jamfor varden for medianen och sedan utvarderar om det finns en skillnad mellan de tva
grupperna (Pallant, 2010). Tji-tva testet anvéands istallet nar forhallandet mellan tva
kvalitativa variabler vill testas i korstabeller (Djurfeldt et al., 2010). Testet jamfor de
observerade frekvenserna med de forvantade vardena som véntats om det inte funnits nagot
samband mellan variablerna. Om mer an 20 procent av de forvantade frekvenserna i
korstabellen understiger fem ska inte ett Tji-tva test utforas utan da anvands istallet Fishers
exakta test. Fishers exakta test utfors endast pa fyrfaltstabeller vid sma stickprov och nar de

observerade frekvenserna ar sma (Djurfeldt et al., 2010). Samtliga test har utforts pa
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signifikansnivan 5 %. Detta innebar att risken for att forkasta en hypotes som ej ar falsk ar
fem fall av 100 (Korner & Wahlgren, 2005).

For att kunna genomfora de ovan namnda testen maste de oberoende variablerna kontrolleras
om de ar normalfordelade. For att testa om variablerna ar normalfordelade anvénds ett
Kolmogorov-Smirnov Z test. Testets utfall visar att nagra oberoende variabler fér var studie
inte & normalférdelade och for dessa variabler tillampas ett Mann-Whitney test. For
variablerna agarseparation och utldndska intakter som &r normalfordelade anvénds ett T-test

(se bilaga 5).

| bilaga 6 och 7 finns beskrivande tabeller av de kvantitativa och kvalitativa variablerna for
hela urvalet. En Oversikt av de test som anvénts samt signifikansvarde for de olika
hypoteserna visas i bilaga 8. En korrelationsanalys har &ven genomforts for faktorn storlek.
Med hjalp av en korrelationsanalys blir det genomfoérbart att underséka hur starkt eller svagt
samt riktningen av sambandet & mellan de tre variablerna som undersoker storlek. Ett
maximalt positivt samband foreligger vid 1,0 och ett maximalt negativt samband foreligger
vid -1,0. Inget samband gar enligt en korrelationsanalys att pavisa vid vérdet 0,0 (Pallant,
2010).

5.2.1 Agarstruktur

For att undersoka &garstrukturen &r tre olika underkategorier som behandlar amnet
formulerade tillsammans med vars en tillhdrande hypotes. Forst redovisas resultatet for

agarspridning och darefter foljer resultatet for &garantal samt &garseparation.

Agarspridning

Provning av hypotes la ”FOretag med storre dgarspridning, det vill s&ga dar
agarkoncentrationen &r lag, tenderar att frivilligt tillampa IFRS i hogre grad” har delats upp
och testats med ett Mann-Whitney test utifran tva underkategorier bestaende av &garspridning
I andelen roster samt dagarspridning i andelen aktier. Denna uppdelning skapades eftersom

agarandelen kan variera om foretaget har aktier med olika rostrétt.
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Tabell 5.3 Sambandet mellan &garspridning och tillampning av IFRS

IFRS N Median  Sig. (1-sided)
Agarspridning (aktier) Frivillig tillampning 20 0,000 0112
Ej frivillig tillimpning 119 0,000 ’
Agarspridning (réster) Frivillig tillampning 20 0,000 0115
Ej frivillig tilimpning 119 0,000 ’

Med hjalp av Mann-Whitney testet &r det nu mojligt att urskilja att faktorn dgarspridning
aktier har en signifikansniva pa 0,112. Vilket ar strre an den accepterade signifikansnivan
0,05. Faktorn agarspridning réster har en signifikansniva pa 0,115 vilket dven den ar storre an
den accepterade signifikansnivan pa 0,05. Det gar darmed inte att faststalla nagon signifikant
skillnad i vare sig dgarspridning baserat pa aktier eller roster. Hypotes la gallande
agarspridning forkastas darmed. Det ar &ven mojligt genom att studera medianen att se om
hypotesens forkastande stammer &verrens med utfallet. Genom att studera de olika
medianerna for andelen aktier och roster i dgarspridning gar det att urskilja att dessa ar lika
for foretagen i de tva grupperna. Vilket indikerar pa att det ej ar i linje med hypotesen.
Medianvérdena visar att foretagen vanligen &gs av fa stora agare.

Antal agare
For att testa hypotes 1b “Foretag som har ett stort antal dgare anvinder mer sannolikt [FRS”

har ett Mann-Whitney test anvants.

Tabell 5.4 Sambandet mellan dgarantal och tillampning av IFRS

IFRS N Median  Sig. (1-sided)
Agarantal Frivillig tillampning 20 1,00 02365
Ej frivillig tillimpning 122 1,00 '

Testet visar att faktorn &garantal har en signifikansniva pa 0,2365 vilket ar hogre &n den
accepterade signifikansnivan pa 0,05. Det gar darmed inte att faststilla ndgon statistisk
sékerstélld skillnad och hypotesen forkastas. Det & nu darmed mojligt att séga att det inte &r
sannolikt att det endast &r foretag med ett stort antal dgare som tillampar IFRS. Genom att
studera medianerna gar det att urskilja att de ar lika for frivillig tillampning och ej frivillig

tillampning av IFRS vilket styrker att hypotesen ska forkastas.
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Agarseparation
Test av hypotes 1c¢ ”Foretag med en stor separation mellan &gande och kontroll, ndrmare
bestamt dar VVd:ns dgande av andelarna &r lag, ar mer benéagna att frivilligt tillimpa IFRS” har

tillampats med hjalp av ett T-test.

Tabell 5.5 Sambandet mellan dgarseparation och tillampning av IFRS

IFRS N Mean Sig. (1-sided)
Agarseparation Frivillig tillampning 2 0,7500 02295
Ej frivillig tillimpning 49 0,5594 ’

Genom testet gar det att urskilja att faktorn agarseparation har en signifikansniva pa 0,2225.
Vilket innebar att hypotesen for &garseparation forkastas da 0,2225 ar stérre an den
accepterade signifikansnivan 0,05. Det ar darfor inte majligt att sékerstalla ndgon statistik
skillnad i dgarseparation mellan frivillig tillampning av IFRS och ej frivillig tillampning av
IFRS. Vilket dven kan bestyrkas genom att studera medelvérdet dér frivillig tillampning har

ett hogre medelvérde an ej frivillig tillampning som &r i linje med att hypotesen ska forkastas.

5.2.2 Bonus

For att undersoka om det finns nagon skillnad mellan frivillig tillampning av IFRS och €]
frivillig tillampning av IFRS har hypotes 2 ”Foéretag som erbjuder Vd:n bonus kopplad till
bolagets vinst tenderar att frivilligt tillampa IFRS i storre utstradckning” provats med Fishers
exakta test. Detta test tillampades istallet for ett Tji- tva test eftersom 50 procent av cellerna
hade frekvenser som var mindre &n fem, vilket gar att urskilja genom att studera korstabellen i

bilaga 9 dar frekvensen endast &r ett och tre for variabel 1, bonus kopplad till vinst.

Tabell 5.6 Sambandet mellan bonus och tillampning av IFRS

Value Exact Sig. (2-sided) Exact Sig. (1-sided)
Fisher's Exact Test 0,009 0,009
N of Valid Cases 214

Resultatet av Fishers exakta test visar att testets signifikansniva uppgar till 0,009 vilket ar
lagre an den accepterade signifikansnivan pa 0,05. Det gar darmed att faststalla en statistisk

sakerstalld skillnad och hypotesen kan ej forkastas till foljd av detta. Utifran detta &r det nu
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mojligt att saga att foretag som erbjuder VVd:n bonus som &r kopplad till bolagets vinst faktiskt
I storre utstrackning tenderar till att tillampa IFRS &n de foretag som ej tillampar IFRS.

5.2.3 Skuldsattning

For att prova hypotes 3 “Foretag med ldgre skuldsdttning har en bendgenhet att frivilligt
tillampa [FRS” har ett Mann-Whitney test anvants.

Tabell 5.7 Sambandet mellan skuldsattning och tillampning av IFRS

IFRS N Median  Sig. (1-sided)
Skuldsattning Frivillig tillampning 30 2,7000 02885
Ej frivillig tillimpning 184 2,1400 '

Genom testet gar det att urskilja ett signifikansvarde pa 0,2885 ar hdgre an den accepterade
signifikansnivan pa 0,05. Detta innebar i sin tur att hypotesen forkastas och det finns inte
nagon statistiskt sakerstalld skillnad mellan skuldséttning och frivillig tillampning av IFRS.
Det gar alltsa inte att pasta att foretag med en lagre skuldsattning har en hogre benagenhet att
frivilligt tillampa IFRS. Genom att studera medianerna for skuldsattning gar det att urskilja att
foretag som frivilligt tillampar IFRS har en nagot hogre skuldsattningsgrad &n foretag som ej

har IFRS, vilket inte &r i linje med hypotesen.

5.2.4 Tvingande isomorfism - internationalisering

For att undersoka faktorn internationalisering &r tre olika underkategorier inom dmnet
formulerade tillsammans med vars en tillhérande hypotes. Forst redovisas resultatet for
underkategorin utlandskt &garskap och déarefter foljer resultatet for kategorierna utlandsk

listning samt utlandska intékter.

Utlandskt agarskap

For att testa om det finns nagot samband for hypotes 4 “Foretag med en stor andel utléindskt
dgarskap 1 sitt bolag tenderar att i hogre grad tillimpa IFRS frivilligt” mellan frivillig
tillampning och ej frivillig tillampning har ett Mann-Whitney test anvénts. Faktorn utlandskt
agarskap har i testet delats upp och testats i tva underkategorier bestaende av utlandskt
agarskap baserat pa aktier och roster. Denna uppdelning tog form eftersom dgarandelen kan

variera om foretaget har aktier med olika rostrétt.
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Tabell 5.8 Sambandet mellan utlandskt &garskap och tillampning av IFRS

IFRS N Median  Sig. (1-sided)
Utlandskt agarskap (aktier) Frivillig tillimpning 14 0,6470 0,003
Ej frivillig tillimpning 86 0,0000 ’
Utlandskt agarskap (roster) Frivillig tillampning 14 0,6470 0,003
Ej frivillig tillimpning 86 0,0000 ’

Utifran testet ar det majligt att urskilja att faktorn utlandskt dgarskap har samma uppnadda
signifikansniva pa 0,003 for bade aktier och roster, vilket ar lagre &n den accepterade
signifikansnivan pa 0,05. Detta innebar att hypotesen ej forkastas och det gar saledes att
patala att det finns en statistiskt sakerstalld skillnad mellan frivillig tillampning av IFRS och
ej frivillig tillampning av IFRS. Det &r alltsa nu fullt mojligt att pavisa att féretag med en stor
andel utlandskt agarskap i hogre grad tenderar till att tillampa IFRS frivilligt. FOr att styrka
detta statistiska samband undersoks dven medianerna av utlandskt agarskap for bade aktier
och roster. Genom att studera dessa gar det att uppfatta att frivillig tillampning innehar ett
hogre varde géllande bade aktier och roster. Vilket innebar att gruppen frivillig tillampning av
IFRS har en hogre andel av utlandskt dgarskap sett utifran totalt antal dgare an de foretagen

med ej frivillig tillampning av IFRS.

Utlandsk listning
Hypotes 5 som lyder ”Foretag som é&r listade pa utlandska borser & mer benégna att frivilligt
tillimpa IFRS” har inte kunnat provas pa grund av att inget av de 214 foretag som ingar i

undersokningen har angett i arsredovisningen att de ar noterade pa bors utomlands.

Tabell 5.9 Frekvenstabell dver utlandsk listning

Frivillig tillampning av IFRS | Ej frivillig tillAmpning av IFRS
N Percent N Percent
Utlandsk listning
utlandsk listning 0 0 0 0
ej utlandsk listning 30 100 184 100

En mojlig forklaring till detta kan kanske vara att manga av foretagen har sin
huvudverksamhet i Sverige och darfér inte har nagon storre anledning till att vara

bdrsnoterade i utlandska lander.
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Utlandska intékter
Provning av hypotes 6 “FOretag med hdg andel utlandska intékter antas tillampa IFRS

frivilligt i storre utstrackning” har testats med hjalp av ett T-test.

Tabell 5.10 Sambandet mellan utl&ndska intdkter och tillimpning av IFRS

IFRS N Mean  Sig. (1-sided)
Utlandska intékter Frivillig tillampning 13 0,6862 00385
Ej frivillig tillimpning 22 0,4936 ’

Resultatet av testet visar att signifikansvardet 0,0385 understiger den accepterade
signifikansnivan pa 0,05. Till foljd av detta kan det konstateras att hypotesen for utlandska
intakter ej forkastas. Vid en jamforelse av medelvardena for de tva grupperna finner man att
andelen utldndska intakter &r hogre for de foretag som frivilligt tillampar IFRS. Darmed &r det
statistiskt sakerstallt att variabeln utlandska intakter har ett samband med tillampning av
IFRS.

5.2.5 Mimetisk isomorfism - imitation

For att undersoka mimetisk isomorfism som grundar sig pa tanken om imitation har tva olika
underkategorier med vars en hypotes upprattats. Forst redovisas resultatet for bransch och

darefter foljer resultatet for storlek.

Bransch

For att testa hypotes 7 ”Foretag som ingar i samma bransch tenderar att i storre utstrackning
frivilligt tillampa IFRS” har ett Tji-tva test anvants. Variabeln bransch ar uppdelad i flera
kategorier och pa grund av att vissa celler i korstabellen hade for laga forvantade frekvenser
sa slogs de branscher samman som ansags likartade for att minska antalet celler for att pa sa
vis Oka de forvantade frekvenserna (se bilaga 10). Trots denna hopslagning var egentligen
nagra cellers forvantade frekvenser fortfarande for laga for att kriterierna for att utfora ett Tji-
tva test skulle vara uppfyllda, da de uppgick till 25 procent och hogst far vara 20 procent
(Djurfeldt et al., 2010). Men eftersom vi inte tycker det ar relevant att sld samman fler
branscher, pa grund av att de &r allt for olika varandra, har vi dnda valt att anvanda ett Tji-tva
test.
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Tabell 5.11 Sambandet mellan bransch och tillampning av IFRS

Value df Asymp. Sig. (2-sided)
Pearson Chi-Square 1,283 5 0,937
Likelihood Ratio 1,224 5 0,943
N of Valid Cases 214

Testet visar ett signifikansvarde pa 0,937 vilket 6verstiger den accepterade nivan pa 0,05 for
att vara signifikant. VVardet 0,943 for Likelihood Ratio &r en variant som ar likvardig med Tji-
tvd da det ar fraga om stora urval (Djurfeldt et al., 2010), vilket det ar i detta fall.
Signifikansvardet ar véldigt hogt eftersom de forvantade och observerade frekvenserna &r
valdigt lika (se bilaga 10). Déarfor forkastas hypotesen for bransch vilket innebéar att
branschtillhdrighet inte kan pavisas ha nagot samband med frivillig tillampning av IFRS.

Storlek

Hypotes 8 ”Stdrre foretag har bendgenhet att i hogre grad frivilligt tillampa IFRS” har
undersokts pa tre olika satt genom medelantalet anstillda, nettoomsattning samt
balansomslutning. En korrelationsanalys har gjorts for att undersoka hur starkt sambandet
mellan dessa tre variabler ar (se bilaga 11). Utifran korrelationsanalysen ar det majligt att se
att det finns ett positivt samband mellan alla de understkta faktorerna. De faktorer i studien
med starkast samband till varandra &r anstdllda och omséttning som har ett positivt
korrelationsvarde pa 0,764. For 6vrigt ar korrelationsvardena valdigt likartade mellan de olika
faktorerna. Anstillda och balansomslutning har ett korrelationsvarde pa 0,564 och for
faktorerna omsattning och balansomslutning ligger korrelationsvérdet pa 0,708. For att ett
maximalt positivt samband ska infinna sig ska korrelationsvérdet vara 1,0 (Pallant, 2010).
Detta innebér for exempelvis anstéllda och omséttning som har det starkast korrelationsvardet

att om det finns manga anstallda i foretaget sa ar aven omséttningen stor.
Genom att undersoka flera olika variabler som &r kopplade till storlek ges en béttre forklaring

till vilka samband som egentligen foreligger. Eftersom dessa oberoende variabler &r

kvantitativa och ej normalférdelade har Mann-Whitney test tillampats.
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Tabell 5.12 Sambandet mellan storlek och tillampning av IFRS

IFRS N Median  Sig. (1-sided)
Anstélida Frivillig tillampning 30 1222,00 0,000
Ej frivillig tillimpning 184 104,00 ’
Nettoomsattning Frivillig tillampning 30 2391 904,50 0,000
Ej frivillig tillimpning 184 225 078,50 '
Balansomslutning Frivillig tillampning 30 2 472 469,50 0,000
Ej frivillig tillimpning 184 142 344,00 ’

Testen visar att samtliga tre variabler antal anstallda, nettoomséttning och balansomslutning
ar signifikanta. Signifikansvéardena &r lagre an 0,000 for alla faktorer vilket understiger
signifikansnivan pa 0,05. Till foljd av detta kan hypotesen géllande storlek ej forkastas.
Signifikansvardet har till synes ett véldigt 1agt varde och detta beror pa att det enligt testen
finns ett starkt samband mellan variablerna och den frivilliga tillampningen av IFRS. Nar
medianerna studeras framgar det att de foretag som tillampar IFRS har ett hogre varde for

antal anstéllda, nettoomséttning samt balansomslutning an de foretag som inte tillampar IFRS,

vilket ar i linje med hypotesen.

5.2.6 Normativ isomorfism - professionalism

For att underséka normativ isomorfism som behandlar professionalism har en hypotes

gallande revisonsbyra formulerats.

Revisionsbyra

Prévning av hypotes 9 “Foretag som anlitar en revisionsbyra tillhdrande the big four”

tenderar i hogre utstrackning att tillimpa IFRS frivilligt” har utforts med hjalp av ett Tji-tva

test.

Tabell 5.13 Sambandet mellan revisionsbyré och tillampning av IFRS

Asymp. Sig. (2-sided)

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
N of Valid Cases

Value df

12,378 1

16,665 1
214

0,000
0,000
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Enligt Tji-tva testet ar signifikansvardet for variabeln revisionsbyra lagre &an 0,000 vilket
understiger den accepterade signifikansnivan pa 0,05. Vardet for Likelihood Ratio ar i linje
med det for Tji-tva. For foretagen som tillampar IFRS ar den observerade frekvensen hogre
an den forvantade och det motsatta galler for foretagen som inte anvander IFRS (se bilaga
12). Detta leder till att hypotesen for revisionsbyra ej kan férkastas och det kan faststéllas att
det finns ett samband mellan val av en revisionsbyrd inom ”the big four” och frivillig

tillampning av IFRS.

5.3 Sammanstéallning av hypotesprovningen
Resultatet av hypotesprovningen visar att fem hypoteser ej kan forkastas. Hypotes 5 har inte
kunnat testas pa grund av att det inte var nagot av de undersokta foretagen som var listade pa

utlandsk bors. De fem aterstdende hypoteserna forkastas.

Tabell 5.14 Sammanstéllning av hypotesprévning

Hypoteser
Foretag med stérre agarspridning tenderar att frivilligt .
Hypotes 1a|.. . Forkast
ypotes 2a tillampa IFRS i hogre grad. oriastas
Foretag som har ett stort antal &gare anvander mer .
. o Fork
Hypotes 1b sannolikt IFRS frivilligt. Orkastas
Foretag med en stor separation mellan &gande och .
H 1 A Fork
ypotes ¢ kontroll &r mer bendgna att frivilligt tillampa IFRS. orkastas
Foretag som erbjuder Vd:n bonus kopplad till bolagets ) .
H 2| . s Forkast
ypotes vinst tenderar att frivilligt tillimpa IFRS. orkastas €]
Foret 13 kuldséttning h dgenhet att
Hypotes 3 (_)r_e _ag r_n?d agre skuldséttning har en benégenhet a Férkastas
frivilligt tillampa IFRS.
Foret den st del utlandskt agarskap i sitt .
Hypotes 4 oretagmeden s o_r .gn el utlan s_ _agars ap isi Forkastas ej
bolag tenderar att tillimpa IFRS frivilligt.
HvDotes 5 Foretag som ar listade pa utlindska borser ar mer i
yp benégna att frivilligt tillampa IFRS.
Foretag med hog andel utlindska intékter antas ) .
Hypotes 6 |.. - Forkast
ypotes tilldmpa IFRS frivilligt. orkastas €]
Foretag som ingdr i samma bransch tenderar att i )
H 7 AP Forkast
ypotes storre utstrackning frivilligt tillimpa IFRS. oriastas
Storre foretag har bendgenhet att i hdgre grad . .
Hypot o Forkast
ypotes 8 frivilligt tillimpa IFRS. orkastas €]
Foret lit isionshyra tillhdrande "the big four" .
Hypotes 9 oretag s_on] anlitar erl rev_|5|ons Yr? illhérande : _e_ ig four Forkastas ej
tenderar i hogre utstrackning att tillampa IFRS frivilligt.
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6. Slutsats

| detta sjatte och avslutande kapitel presenteras studiens slutsats. | slutsatsen diskuteras och
analyseras de olika faktorernas samband med frivillig tillampning av IFRS samt ej frivillig
tillampning av IFRS, darmed besvaras studiens forskningsfraga och syftet uppfylls. En
summering av resultaten presenteras, bidrag med studien samt sjalvkritik. Till sist foreslas

aven forslag pa framtida forskning.

Syftet med studien &r att forklara om det finns ett samband mellan organisatoriska faktorer
samt miljofaktorer och frivillig tillampning av IFRS. Utifran hypotesprovningen pavisas att
en av fem organisatoriska faktorer har ett samband med tillampning av IFRS. For
miljofaktorerna visas att fyra av fem faktorer har ett samband och kan férklara tillampning av
IFRS. Darmed kan det urskiljas i denna undersokning att faktorerna fér miljé har en storre
andel hypoteser som faktiskt forklarar frivillig tillampning av IFRS jamfort med de
organisatoriska faktorerna. For att analysera resultaten av undersokningen kommer en
jamforelse att goras utifran de olika faktorerna mellan de foretag som anvander IFRS och de
som e¢j tillampar IFRS. Nedan analyseras och diskuteras resultaten med bdérjan for de

organisatoriska faktorerna for att sedan avslutas med miljofaktorerna.

6.1 Organisatoriska faktorer

For de organisatoriska faktorerna kan det faststallas att foretag som erbjuder Vd:n bonus
kopplad till bolagets vinst i storre utstrackning tillampar IFRS. Bonus for Vd:n som é&r
kopplad till vinst & mer vanligt forekommande bland de foretag som tillampar IFRS jamfort
med de som inte gor det. Det &r 0,5 procent av de foretag som inte anvander IFRS i denna
undersokning som erbjuder Vd:n resultatbaserad bonus, detta tal for féretagen som tillampar
IFRS uppgar till tio procent (se bilaga 7). | bilaga 13 kan en mer detaljerad tabell 6ver
forekomsten av bonus for VVd:n i de tva grupperna studeras. | forskning som gjorts gallande
IFRS pavisar latridis (2012) att anvandningen av de internationella standarderna leder till att
ett hogre resultat kan uppvisas. Tillampningen av IFRS ar &ven forknippad med att vardering
sker till verkligt varde i storre utstrackning (Guerreiro et al., 2012). Fields et al. (2001) samt

Watts och Zimmerman (1990) menar i sin tur att ledande befattningshavare handlar
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opportunistiskt for att framja sina egna intressen. Utifran detta kan det darfor antas att
personer med ledande befattningar kan se fordelar med att tillampa IFRS om de kan fa egen
vinning av detta genom att foretagets vinst 6kar och de sjalva kan erhalla en stérre bonus.
Men detta &r inget vi kan uttala oss om med nagon sakerhet utifran var undersokning. Utan
det enda som kan pavisas ar att bonus till VD som &r kopplad till foretagets vinst har ett
samband med frivillig tillampning av IFRS och forekommer i hogre utstrackning hos de

foretag som tillampar IFRS.

Agarspridning, &dgarantal, &garseparation och skuldsdttning inom de organisatoriska
faktorerna kan inte pavisas forklara frivillig tillampning av IFRS. Foretagens agarstruktur har
undersokts genom de tre olika variablerna dgarspridning, antal dgare samt dgarseparation och
ingen av dessa kan sagas ha samband med tillampningen av IFRS. Gallande agarspridningen
kan man se att de sma &garnas andel av aktier och roster ar laga for de tva grupperna (se
bilaga 6). Detta leder till att hypotesen angaende agarspridning forkastas. Darfor kan det inte
ségas att agarspridning forklarar den frivilliga tillampningen av IFRS genom att féretag med
en stor agarspridning i hogre grad skulle tillampa IFRS. P& grund av att agarkoncentrationen
ar hog tillampar foretagen inte IFRS av den anledningen att tillhandahalla manga mindre
aktiedgare med en stor méngd information av hdg kvalitet, vilket tidigare forskning annars
menar ar en central fordel med tillampningen av IFRS (Chen et al., 2010; Daske & Gebhardt,
2006; Horton et al., 2013; latridis 2010, 2012). Det vi finner i var studie stimmer darmed inte
overens med det Laidroo (2009) pastar om att foretag som har en hog &garkoncentration
lamnar upplysningar av lagre kvalitet, om man utgar fran den forskning som séager att
tillampningen av IFRS resulterar i information av hogre kvalitet (t.ex. Chen et al., 2010;
Daske & Gebhardt, 2006).

Vidare betraffande agarantalet ar medianerna for de bada grupperna likvardiga (se bilaga 6)
och ingen av de tva grupperna kan sagas ha ett storre antal dgare an den andra. Darfor kan
denna variabel inte pastas ha nagot samband med tillampningen av IFRS, att foretag med ett
stort antal agare mer sannolikt skulle anvanda IFRS. Nar foretagets agare ar fa och
koncentrerade skapas inte den informationsassymmetri som Fama och Jensen (1987) annars
menar hade uppkommit om forhallandet varit det motsatta. Det kan dven konstateras att
agarseparation inte kan forklara frivillig tillimpning av IFRS pa sa satt att foretag med en
stor separation mellan &gande och kontroll skulle vara mer benédgna att tillampa IFRS. Det

kan urskiljas att Vd:ns agarandel av aktierna ar ganska lika for de tva grupperna och hogre
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bland de foretag som har IFRS. Detta kan utl&sas i bilaga 6 dar det daven kan ses att samtliga
Vd:ar i de foretag som tillampar IFRS &ger andelar i foretaget, vilket inte ar fallet for de
foretag som inte tillampar IFRS. Separation mellan dgande och kontroll &r saledes inte lagre
bland foretag som anvander IFRS och darfor antas att den frivilliga tillampningen inte sker for
att halla manga utomstaende dgare informerade om foretagets situation. Studiens resultat
Overensstammer inte med Broberg et al. (2010) som finner att i foretag dér ledningen ager en
stor del av aktierna tenderar att ldmna mindre information jamfort med foretag dér ledningens
agande ar ldg, om man utgar fran forskning som pavisar att tillampningen av IFRS leder till
en storre mangd information (latridis, 2012). Forskning menar att dar separationen mellan
agande och kontroll &r stor finns det stérre anledning att tillhandahalla dgarna med mycket
information eftersom de da inte har sd god insyn och kontroll (Fama & Jensen, 1983). Watts
& Zimmerman (1978) menar att den finansiella rapporteringen da ar en viktig
informationskalla for dgarna. | detta fall kan det dock inte pavisas att foretag med storre
agarspridning, fler agare eller storre dgarseparation skulle tillampa IFRS frivilligt och darfor
ser foretagen som tillampar IFRS i var undersokning férmodligen andra férdelar &n de som

den Positiva redovisningsteorin forutser rérande agarforhallanden.

Gallande skuldsattning forkastades pastaendet som skapats. Harmed kan det inte sdgas att
foretag med lagre skuldsattning skulle tillampa IFRS i hdgre grad jamfort med de foretag som
har en hogre skuldséttning. latridis (2012) menar att den frivilliga tillampningen av IFRS far
en positiv effekt pa eget kapital samt att det blir lattare att erhalla nya finansiarer. Att foretag
som tillampar IFRS far lattare att erhalla kapital, vilket resulterar i lagre kapitalkostnader, ar
nagot som Daske et al. (2008) samt Karamanou och Nishiotis (2009) ar éverens om. Utifran
var undersokning ar skuldsattningen hogre for de foretag som tillampar IFRS (se bilaga 6) och
darfor kan man inte pasta att de foretag som frivilligt tillampar IFRS gor det for att tacka sina
finansiella behov. Om sa skulle vara fallet antas det att foretagen med IFRS skulle ha en lagre

skuldsattning an de foretag som tillampar de svenska redovisningsreglerna.

6.2 Miljofaktorer

For miljofaktorerna kan det urskiljas att utlandskt agarskap, utlandska intékter, storlek samt
att revisionsbyra tillhérande “the big four” ar hypoteser som ej forkastas. Det ar darmed
mojligt att pavisa att det finns ett samband mellan dessa faktorer och frivillig tillampning av
IFRS.
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Sambandet som aterfinns mellan den forsta faktorn utlandskt &garskap och frivillig
tillampning av IFRS kan kopplas ihop med den slutsats som Tarca (2004) lade fram i sin
artikel. 1 den menar hon att foretag som verkar internationellt i regel soker sig till ett
internationellt regelverk for att underlatta for sina intressenter. Om ett foretag valt att tillampa
ett internationellt regelverk blir det darmed enklare for intressenter dven utanfor Sverige att
tolka och forsta bolagets finansiella situation eftersom de inte behdver kunna de nationella
redovisningsreglerna. Detta kan vara en betydande forklaring till att foretag med en stor andel
utlandskt dgarskap i sitt bolag ar mer benégna till att tillampa IFRS. Enligt Covrig et al.
(2007) beror detta pa att IFRS bidrar till en hdg igenkanningsgrad som gor att utlandska
investerare vet vad de kan forvanta sig gallande ett bolags information nar de tillampar IFRS.

Utifran de genomfdrda statistiska testen ar det majligt att urskilja att i alla foretag som
frivilligt tillampar IFRS och som faktiskt redovisar for sina utldndska intakter dar
forekommer det. Bland de foretag som inte tillampar IFRS forekommer det déaremot foretag
som inte har nagra utlandska intékter alls (se bilaga 6). En hogre andel av utldndska intakter
finns darmed bland de bolag som frivilligt tillampar IFRS och ett samband mellan dessa
variabler visas darfor. Utlandska intdkter och dess pavisade samband med tillampning av
IFRS bestyrks aven det av Murphys (1999) och Tarcas (2004) utformade teorier om att
foretag som verkar internationellt i storre utstrackning véljer ett globalt redovisningssystem.
Vilket aven har beror pa att det blir lattare for intressenter att tolka bolagens finansiella
situation. | detta fall dd det handlar om utlandska intékter ar det bolagens internationella
kunder som ska kunna tolka den finansiella informationen. Tillampas ett globalt regelverk
istéllet for nationella redovisningsregler i ett bolag blir detta lattare for kunderna och darmed

valjer de att hellre gora sina inkdp av ett bolag som tillampar IFRS.

Den formulerade hypotesen géllande storlek &r som tidigare ndmnts indelad i tre olika
underfaktorer bestdende av anstallda, nettoomsattning samt balansomslutning. Efter att
faktorerna testats enskilt var for sig pavisade samtliga tre faktorer att det existerade ett starkt
samband med frivillig tillampning av IFRS. Enligt Guerreiro et al. (2012) ska det finnas
flertalet fordelar med att tillampa IFRS istéllet for nationella redovisningsregler for storre
foretag. Utifran resultatet av var studie ar det majligt att halla med Guerreiro et al.’s (2012)
uttalande. Vart erhallna resultat visar att det faktiskt ar foretag med ett hogre antal anstallda,
omsattning och balansomslutning som frivilligt tillampar IFRS (se bilaga 6). Darmed &r det

med utgangspunkt fran vart erhallna resultat méjligt att fullt ut havda att storre foretag har en
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hogre bendgenhet att tillampa IFRS. Ytterligare en orsak till att det, precis som vart resultat
visar, framforallt ar storre bolag som véljer att frivilligt bruka IFRS &r den faststallda
forbattrade redovisningskvaliteten som standarden bidrar till. Precis som Gallery et al. (2008)
sager sa ar en forbattrad redovisningskvalitet viktig for storre foretag eftersom den kan
reducera risken for hoga politiska och réattstvistliga kostnader som bristande
redovisningskvalitet kan bidra till. Ar det darfor mojligt for ett foretag att minska denna risk

géllande bristande redovisningskvalitet gors det.

For hypotesen gallande revisionsbyra tillhérande “the big four” gick det att pavisa ett
samband med frivillig tillimpning av IFRS. Utifran de statistiska test som genomférts gar det
att urskilja att det ar en hogre andel som har en revisionsbyra tillhérande “the big four” bland
de foretag som tillampar IFRS jamfort med de foretag som ej tillampar IFRS (se bilaga 7).
Utifran bilaga 12 kan en tolkning goras av de observerade och forvantade frekvenserna. Bland
de foretag som ej frivilligt valt att tillampa IFRS ar det fler foretag som har en revisionshyra
utanfor “the big four” dn den forvintade frekvensen. Samtidigt sé 4r det farre foretag bland de
som frivilligt valt att tillimpa IFRS som har en revisionsbyrd utanfor “the big four” &n
forvantad frekvens. Detta faller i linje med det positiva statistiska samband som
uppmérksammats mellan revisionsbyra tillhdrande the big four” och frivillig tillimpning av
IFRS. Med hjalp av tabellen i bilaga 14 gar det att urskilja att bland de bolag som tillampar
IFRS ar Ernst & Young den revisionsbyra som innehar storst procentuell andel av de
studerade bolagen. Detta uppmarksammade samband i var studie stammer aven vl Gverrens
med de resultat Gallery et al. (2008) och latridis (2012) erh6ll dar de precis som vi hévdar att
revisionsbyréerna tillhérande “the big four” faktiskt har den starkaste paverkan pa sina

klienters redovisningsval.

Géllande bransch som &r den sista miljofaktorn som testats finns det inget uppvisat samband
med frivillig tillampning av IFRS. | bilaga 7 kan man se att bland de féretag som undersokts i
studien utgors majoriteten i varje bransch av foretag som ej tillampar IFRS. Vidare kan man
urskilja att halsa &r den bransch med hogst procentandel. Téatt efter med endast nagra
procentandelar lagre aterfinns dock branscherna telekommunikation samt finans. En sadan
liten skillnad i procentandel mellan de olika branscherna betyder i sin tur att de foretag som
tillampar IFRS inte ar centrerade till en och samma bransch utan de tillhor flertalet olika
branscher. Att ha i atanke &r att denna slutsats endast galler for de foretag som forekommer i

var undersokning. Om vi istéllet valt ut foretagen utifran branschtillhorighet, sa att vi fatt en
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jamnare fordelning mellan de tva grupperna, hade testet mojligen visat ett annat resultat.
Viktigt att framhava ar darmed hur vi genomfort vart urval nar resultatet av denna hypotes
tolkas. Enligt var studie gar det darfor inte att pavisa att det finns ett samband med teorin
inom mimetisk isomorfism och bransch som DiMaggio och Powell (1983) samt Tarca (2004)
patalar. De menar pa i sina studier att féretag har en tendens till att imitera andra foretag inom
samma bransch for att foérsoka bli likvardiga dem eller battre och inte hamna bakefter dem for

att sedan inte kunna 6verleva pa sikt.

Vad betraffar hypotesen utlandsk listning gick det inte att genomfdra nagot statistiskt test for
den da inte nagot av de 214 analyserade foretagen upplyste om att de var utlandskt listade i
sina arsredovisningar. En mojlig forklaring till detta kan kanske vara att manga av foretagen
har sin huvudverksamhet i Sverige och darfor inte har nagon storre anledning till att vara
bdrsnoterade i utldndska lander. En del av foretagen som undersoktes visade sig vara statligt
och kommunalt dgda bolag och detta kan vara ytterligare en annan orsak som paverkat att det
saknats upplysningar angaende utlandsk listning. Detta eftersom ett statligt &gt bolag erhaller
kapital fran staten och behdver darfor inte soka sig till utlandska investerare for att forvarva

kapital.

6.3 Summering av resultatet

Resultatet av denna studie visar att av de organisatoriska faktorerna som identifierats med
utgangspunkt fran Positiv redovisningsteori kan féljaktligen endast bonus till VD som éar
kopplad till fOretagets vinst faststallas ha ett samband med frivillig tillampning av IFRS.
Utlandskt agarskap, utldndska intakter, storlek samt revisionsbyra som har sin utgangspunkt i
den Institutionella teorin kan aven forklara tillampningen av IFRS. Detta ar tecken pa att
foretagens redovisningsval verkar paverkas mer av patryckningar i den yttre miljon an av
forhallanden inom foretaget. Till foljd av en internationell verksamhet ser foretagen
formodligen fordelar med IFRS i form av att utlandska investerare och intressenter I4ttare kan
ta till sig den finansiella informationen. Det kan dven vara sa att de utlandska dgarna samt
intressenterna forvéntar sig att den finansiella rapporteringen ska ske enligt internationella
standarder. En annan ténkbar positiv foljd av tillampningen av IFRS kan vidare vara att

redovisningskvaliteten forbéttras.
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Utifran signifikansvardena for de olika faktorerna kan det ségas att storlek samt val av
revisionsbyra tillhorande “’the big four” har starkast samband med den frivilliga tillampningen
av IFRS. Darefter kommer bonus till VD baserad pa bolagets vinst och utlandskt dgarskap.

Svagast samband med tillampningen av IFRS foreligger for faktorn utlandska intéakter.

6.4 Praktisk relevans

Genom var studie har vi kunnat forklara vilka samband det finns mellan olika organisatoriska
samt miljofaktorer och valet att frivilligt tillampa IFRS. Till f6ljd av detta kan vi bidra med en
Okad kunskap om vad som kéannetecknar de svenska stora och mellanstora onoterade
koncernbolagen som tillampar IFRS. Detta kan vara av intresse for normgivare,
tillsynsmyndigheter  och  lagstiftare i deras arbete med utvecklingen av
redovisningsregleringen. Vidare kan det leda till att andra foretag far insikt i mojligheterna
med IFRS och sjalva valjer en frivillig tillimpning av redovisningsregelverket. Aven i

utbildningssyfte kan var studie tillfora kunskap om vilka foretag som véljer att tillampa IFRS.

Amnet som denna uppsats behandlar gallande tillampning av IFRS kan vara av betydelse for
samhallet i stort eftersom det ror den internationalisering som skett och fortfarande pagar
varlden Gver. Harmonisering av redovisning ar en del av denna internationalisering dar IFRS
ar den gemensamma redovisningsstandarden som ska underlatta jamforelse och forstaelse av
foretags finansiella information mellan olika lander. Var uppsats behandlar darfor ett aktuellt
amne och bidrar med information som skulle kunna vara av vérde for samhallet och dess

internationella utveckling.

6.5 Sjalvkritik

Eftersom ett urval har studerats kan man inte, som Denscombe (2009) papekar, ta for givet att
undersokningens resultat representerar verkligheten och darfor kan det inte dras nagra sakra
slutsatser om hela populationen. | efterhand kan vi se att vart urval kanske borde ha
avgransats ytterligare till att endast omfatta stora foretag och inte mellanstora. Detta pa grund
av att det var ganska fa foretag som frivilligt tillampade IFRS. Antalet foretag i de tva
studerade grupperna skiljde sig darfor mycket at. Aven med tanke pa var metod som gjordes
genom granskning av arsredovisningar hade det formodligen varit lattare att samla in den

information som Onskades eftersom storre foretag kan tdnkas lamna fler upplysningar i sin
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finansiella rapportering jamfort med mindre foretag och det partiella bortfallet hade da blivit

lagre.

Ett annat alternativ skulle kunna ha varit att kombinera mer an en metod eller vélja nagon
annan an dokumentstudie. Genom att kombinera var studie med intervjuer hade det varit
mojligt att erhalla en djupare forstaelse géllande vissa fragor och faktorer. Att endast granska
arsredovisningar innebar att det framforallt gick att erhalla finansiella upplysningar. Hade en
intervjumetod anvants hade det i storre utstrackning varit mojligt att fa svar pa varfor det till
exempel inte gar att finna, eller varfor det finns mycket lite upplysningar angaende de
formulerade hypoteserna gallande faktorerna utlandska intakter och é&garforhallande i
arsredovisningarna. Utlandska intékter var den faktor som i var studie hade det storsta
bortfallet enligt den bortfallsanalys som gjordes. Gallande utlandsk listning var det inte ett
enda av alla de 214 undersokta foretagen som uppgav att de var noterade pa bors utomlands.
Beror det pa att de valjer att utesluta denna upplysning medvetet eller det ar helt enkelt sa att
man inte ar utlandskt listade 6verhuvudtaget. Hade en intervjumetod tillampats hade det i
storre utstrackning varit mojligt att fa veta varfor exempelvis upplysningar kring utlandsk

listning, utlandska intakter samt dgarférhallanden inte alltid finns med i arsredovisningen.

For att erhalla en mer representativ siffra gallande de som tillampar IFRS skulle urvalet
kunnat ha utformats sa att det innefattat lika manga bolag som tillampar IFRS som de som
inte gor det. Forst skulle alla bolag i databasen undersokts och sedan skulle de sorterats i tva
olika grupper, en innehdllande de som tillampar IFRS och en for de som ej gor det. Darefter
skulle ett systematiskt urval skett i de bada grupperna s att ett lika stort antal fran de bada
urvalsgrupperna hade ingatt i studien. Pa grund av tidsbegransning gjordes dock inte ett
sadant urval. Hade detta gjorts hade studiens resultat varit mer representativ och det hade i

storre man varit mojligt att generalisera.

6.6 Framtida forskning

Forslag till framtida forskning inom tillampningen av IFRS &r att gora en kompletterande
kvalitativ studie till den kvantitativa for att minska det stora partiella bortfall som vi
drabbades av i denna studie. Genom en kvalitativ studie hade det varit mojligt att erhalla
andra tankbara faktorer som inte uppmarksammats med endast en kvantitativ metod, men som

kanske kunde forklarat den frivilliga tillampningen av IFRS. Efter att ha genomfort studien
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anser vi att det dven vore intressant att genomféra en liknande studie men da begransa urvalet
till att endast innefatta mindre foretag som tillampar IFRS och att gora det utifran en

kvalitativ studie for att erhalla ytterligare information &n den vi fann.

Ett annat perspektiv som hade varit intressant att addera till var utvecklade modell utéver det
organisatoriska och miljo ar individperspektivet. Utifran detta perspektiv skulle det bli mojligt
att undersoka olika individers paverkansfaktorer for valet av frivillig tillampning av IFRS.
Utifran detta perspektiv skulle individers egenintresse kunna undersokas narmre och kanske
skulle det ga att finna nya faktorer som forklarar vilken paverkan en individ kan ha pa valet
att tillampa IFRS.
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Bilagor

Bilaga 1

Kodningsdokument
Beroende variabel

e Frivillig tillampning av IFRS

Oberoende variabler

e Agarspridning (bolag och enskilda agare)

e Antal &gare (bolag och enskilda 4gare)

e Separation mellan dgande och kontroll

e Bonus (om upplysning ej finns; antas ej forekomma)

58

1 = frivillig tillampning
0 = ¢j frivillig tillampning

->Totalt aktiekapital - summering av de
tre storsta dgarnas aktieinnehav = sma
agares aktieinnehav.

->De sma agarnas aktieinnehav/totalt

aktiekapital (andel)

Samma procedur for roster (andel)

antalet aktiedagare (st.)

aktiekapital som innehas av foretagets
VD/det totala aktiekapitalet (andel)

1 = bonus férekommer for

VD kopplad till vinsten

2 = bonus forekommer fér VD men ej
kopplad till vinsten

3 = bonus forekommer for VD men
framgar ej vad kopplad till

4 = bonus férekommer ej



Skuldséttning

Utlandskt agarskap (bolag och enskilda agare)

Utlandsk listning (om upplysning ej finns; antas ej vara det)

Utlandska intakter

Bransch

Storlek

59

1 = bonus férekommer fér VD kopplad
till vinst
0 = bonus kopplad till vinst

forekommer ej for VD

totala skulder/eget kapital (andel)

aktier som tillhor utlandska &gare/totalt

aktiekapital (andel)

Samma procedur for roster (andel)

1 = utléndsk listning
0 = ej utlandsk listning

utlandsk forséljning/total forséljning
(andel)

1 = Energi
2 = Material
3 = Industri

4 = Sallankopsvaror

5 = Dagligvaror

6 = Halsa
7 = Finans
8=IT

9 = Telekommunikation
10 = Kraftférsorjning
11 = Ovrigt

medelantal anstallda (st.)
nettoomsattning (tkr)

balansomslutning (tkr)



Revisionsbyra (om tvé; den med hagst arvode)
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paskrivande revisorns byratillhorighet
1=PwC
2 = Ernst & Young

3 = Deloitte
4 = KPMG
5 = Annan

1 = péskrivande revisor tillhor “big
four”
0 = paskrivande revisor tillhor ej big

four”



Bilaga 2

Foretag som frivilligt tillampar IFRS

Frivillig tillampning av IFRS

Anticimex Holding AB Forvaltnings AB Framtiden RISE Research Institutes of Sweden Holding AB
Apolus Holding AB Gambro AB SafeRoad Holding AB

BillerudKorsnés Gavle/Frovi AB Golden Heights AB Stampen AB

Candyking Holding AB Hemsd Fastighets AB Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB

Coor Service Management Group AB I Skadefdrsakring Holding AB  Swedbank Finans AB

DIAB AB Kungsleden AB Synsam Holding AB

Dustin Group AB Lernia AB Tele 2 Russia Holding AB

East Capital AB Midroc AB Tobii Technology AB

EFG Holding AB Munters AB Vattenfall AB

EnterCard Holding AB PMC Group AB Vectura Consulting AB
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Bilaga 3

Oberoende kvalitativa variabler (forsta urvalet)

Frivillig tillampning av IFRS

Ej frivillig tillampning av IFRS

N Percent N Percent

H7 Bransch

Energi 0 0 1 100

Material 0 0 8 100

Industri 4 714 52 92,86

Sallankdpsvaror 1 4 24 96

Dagligvaror 0 0 7 100

Hélsa 1 25 3 75

Finans 2 6,45 29 93,55

IT 0 0 12 100

Telekommunikation 0 0 4 100

Kraftforsorjning 1 14,29 6 85,71

Ovrigt 1 2,56 38 97,44

10 184
Frivillig tillampning av IFRS | Ej frivillig tillampning av IFRS
N Percent N Percent

H2 Bonus

bonus kopplad till vinst 8 80 0 0

bonus ej kopplad till vinst 2 20 184 100
H5 Utlandsk listning

utlandsk listning 0 0 0 0

ej utlandsk listning 10 100 184 100
H9 Revisionsbyra

big four 10 100 120 65,2

ej big four 0 0 64 348
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Bilaga 4

Oberoende kvantitativa variabler (forsta urvalet)

Frivillig tillampning av IFRS Ej frivillig tillampning av IFRS
N Minimum Maximum Median Mean Std. Deviation| N Minimum Maximum Median Mean Std. Deviation
Hia Agarspridning®
aktier 8 0 1 0,0000 042121 119 0 1 0,0000 0,32468
roster 8 0 1 0,0000 0,43346 119 0 1 0,0000 0,32706
b Ag.’:\rantalb 8 1 20 1,50 6,632 122 1 42 1,00 4,256
¢ Agarseparaion® 0 49 0 1 0,5594 0,34267
H3 Skuldsé&ttning® 10 -381 10,24 1,2450 3,64032 183  -361 57392 2,1300 43,34007
H4 Utlandskt dgarskap®
aktier 7 0 0,89 0,0000 0,33786 86 0 1 0,0000 0,40021
roster 7 0 0,89 0,0000 0,33786 86 0 1 0,0000 0,40021
H6 Utlandska intakter® 3 059 0,75 0,6667 0,08021 22 0 1 0,4936 0,33191
H8 Storlek
anstallda® 10 72 34 685 1 165,00 10 649,159 |184 50 11745 104,00 918,278
nettoomséttning® 10 333388 181040000 2 149 719,50 56380000 (184 50596 124 856 723 225 078,50 9324 549
balansomslutning® 10 6073 524 558 000 1 526 607,50 16330000 (184 66 77 950 862 142 344,00 6 386 865

2andelar ® antal © tkr
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Bilaga 5

Normalférdelning
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Bilaga 6

Oberoende kvantitativa variabler (andra urvalet)

Frivillig tillampning av IFRS Ej frivillig tillampning av IFRS
N Minimum Maximum Median Mean Std. Deviation| N Minimum Maximum Median Mean Std. Deviation
Hia Agarspridning®
aktier 20 0 1 0,000 027974 119 0 1 0,000 0,32468
roster 20 0 1 0,000 0,28806 119 0 1 0,000 0,32706
b Ag.’:\rantalb 20 1 20 1,00 4,321 122 1 42 1,00 4,256
¢ Agarseparaion® 2 05 1 0,75 0,35355 49 0 1 05594 0,34267
H3 Skuldsé&ttning® 30 -539 31,05 2,7000 7,49989 184 -361 57392 2,1400 44,74738
H4 Utlandskt dgarskap®
aktier 14 0 1 0,6470 0,46512 86 0 1 0,0000 0,40021
roster 14 0 1 0,6470 0,46512 86 0 1 0,000 0,40021
H6 Utlandska intakter® 13 0,21 1 0,6862 0,2404 22 0 1 0,4936 0,33191
H8 Storlek
anstallda® 30 72 34 685 1222,00 6302,769 |184 50 11745 104,00 918,278
nettoomséttning® 30 333388 181040000 2391 904,00 32910000 (184 50596 124 856 723 225 078,50 9 324 549,915
balansomslutning® 30 951 524 558 000 2 472 470 96 800 000 |184 66 77 950 862 142 344,00 6 386 865

2andelar ® antal © tkr
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Bilaga 7

Oberoende kvalitativa variabler (andra urvalet)

Frivillig tillampning av IFRS | Ej frivillig tillampning av IFRS
N Percent N Percent

H2 Bonus

bonus kopplad till vinst 3 10 1 0,05

bonus ej kopplad till vinst 27 90 183 99,5
H5 Utlandsk listning

utlandsk listning 0 0 0 0

ej utlandsk listning 30 100 184 100
H9 Revisionsbyra

big four 29 96,7 119 64,7

ej big four 1 33 65 35,3

Frivillig tillampning av IFRS | Ej frivillig tillampning av IFRS
N Percent N Percent

H7 Bransch

Energi 0 0 1 100

Material 0 0 8 100

Industri 9 14,75 52 85,25

Séllankdpsvaror 4 14,29 24 85,71

Dagligvaror 0 0 7 100

Hélsa 1 25 3 75

Finans 7 19,44 29 80,56

IT 1 7,69 12 92,31

Telekommunikation 1 20 4 80

Kraftforsorjning 1 14,29 6 85,71

Ovrigt 6 13,64 38 86,36
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Bilaga 8

Bivariat analys

Test N Sig. (2-tailed) Sig. (1-sided)

Hla Agarspridning

aktier Mann-Whitney U test 139 0,224 0,112

roster Mann-Whitney U test 139 0,230 0,115

b Agarantal Mann-Whitney U test 142 0,473 0,2365
C Agarse paration T-test 51 0,445 0,2225

H2 Bonus Fisher's Exact Test 214 0,003* 0,003*
H3 Skuldséattning Mann-Whitney U test 214 0,577 0,2885
H4 Utlandskt agarskap

aktier Mann-Whitney U test 100 0,006* 0,003*

roster Mann-Whitney U test 100 0,006* 0,003*
H5 Utlandsk listning - 214 - -
H6 Utlandska intakter T-test 35 0,077 0,0385*
H7 Bransch Pearson Chi-Square 214 0,937
H8 Storlek

anstallda Mann-Whitney U test 214 0,000* 0,000*

nettoomsattning Mann-Whitney U test 214 0,000* 0,000*

balansomslutning Mann-Whitney U test 214 0,000* 0,000*
H9 Revisionsbyra Pearson Chi-Square 214 0,000"*

* Signifikant vid 0,05

'‘Asymp. Sig. (2-sided)
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Bilaga 9

Korstabell 6ver bonus

Bonus
0 1 Total
IFRS 0 Count 183 1 184
1 Count 27 3 30
Total Count 210 4 214
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Bilaga 10

Korstabell 6ver bransch

Bransch
1&10 2&3 4&5 6&11 7 8&9 Total
IFRS 0 Count 7 60 31 41 29 16 184
Expected Count 6,9 59,3 30,1 413 31,0 155 1840
1 Count 1 9 4 7 7 2 30
Expected Count 1,1 9,7 49 6,7 5,0 25 30,0
Total Count 8 69 35 48 36 18 214

Expected Count 8,0 69,0 35,0 48,0 36,0 180 2140
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Bilaga 11

Korrelation over faktorn storlek

Anstéllda Omséattning Balansomslutning

Anstéllda Correlation coefficient 1,000 0,764** 0,564**

Sig. (2-tailed) - 0,000 0,000

N 214 214 214
Omséttning Correlation coefficient 0,764** 1,000 0,708**

Sig. (2-tailed) 0,000 - 0,000

N 214 214 214
Balansomslutning Correlation coefficient 0,564** 0,708** 1,000

Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 -

N 214 214 214

** Signifikant pa niva 0,01 (2-tailed)
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Bilaga 12

Korstabell 6ver revisionsbyra

Revisionsbyra

0 1 Total
IFRS 0 Count 65 119 184
Expected Count 56,7 1273 1840
1 Count 1 29 30
Expected Count 93 20,7 30,0
Total Count 66 148 214
Expected Count 66,0 148,0 2140
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Bilaga 13

Detaljerad frekvenstabell 6ver bonus

Frivillig tillampning av IFRS | Ej frivillig tillampning av IFRS
N Percent N Percent
H2 Bonus

bonus férekommer for VD kopplad till vinst 3 10 1 05
bonus forekommer for VD men ej kopplad till vinst 3 10 0 0

bonus forekommer for VD men framgér ej vad kopplad till 10 333 28 152
bonus férekommer ej for VD 14 46,7 155 84,3
Total 30 100 184 100
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Bilaga 14

Detaljerad frekvenstabell Gver revisionsbyra

Frivillig tillampning av IFRS | Ej frivillig tilldmpning av IFRS
N Percent N Percent
H9 Revisionsbyra

PwC 10 333 44 239
Ernst & Young 11 36,7 48 26,1
Deloitte 6 20 11 6

KPMG 2 6,7 16 8,7
Annan 1 33 65 35,3
Total 30 100 184 100
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