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Att beskriva samt forklara om inrattande av en mer effektiv
bolagsstyrning i form av revisionsutskott i svenska bdrsbolag har

bidragit till att revisionskvalitén har blivit battre.

Forskningsansatsen har varit deduktiv dér vi utgatt fran agentteorin.
Undersokningen grundar sig pa dokumentstudier dar var
datainsamling har bestatt av kvantitativ data som fatts fram fran

olika arsredovisningar.

Teoriavsnittet inleds med en bakgrundsbeskrivning till
revisionsutskottens bildande. I syfte att forklara revisionsutskottens

kontroll av redovisningen har agentteori tillampats.

Ett inrattande av en mer effektiv bolagsstyrning i form av
revisionsutskott har inte bidragit till att revisionskvalitén blivit
béattre. Bolag som har inréttat ett revisionsutskott forbattrar dock
den interna revisionen genom att formedla risker och iakttagelser

till ledningen.
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The purpose with this report is to describe and explain if an
establishment of a more effectiveness corporate governance in form
of an audit committee in Swedish companies have helped to make
the audit quality better.

The approach has been deductive where agency theory has been
used. The study is based on a document study where data collection
has been quantitative and received from the companies annual

reports.

The theory chapter begins with a background description to the
audit committees establishment. In purpose to explain the audit

committees control of the accounting, agency theory has been used.

An establishment of a more effectiveness corporate in form of an
audit committee in Swedish companies have not helped to make the
audit quality better. Companies that have established audit
committee improves however the internal audit by bringing about

the risks and observations to the directors.
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1. INLEDNING

| detta kapitel beskrivs bakgrund och problemdiskussion som &ar grunden till uppsatsens syfte.
Syftet med uppsatsen ar att forklara och beskriva om inrdttande av ett revisionsutskott har
bidragit till att revisionskvalitén i svenska borsbolag blivit battre. Kapitlet avslutas med en

kort beskrivning av vad innehallet i resterande kapitel omfattas av.

1.1 Bakgrund

Under de senaste aren har ett betydande antal foretagsskandaler gt rum i USA och Europa
dar redovisningsfusk, ekonomisk brottslighet och éverdrivna ersattningar avsléjats. Detta har

utlost ett fortroendeproblem for den finansiella rapporteringen. (SOU 2004:47)

Enron, WorldCom och Parmalat &r bara ett fatal skandaler som kan raknas upp dar
bedrégerier avslojats (SOU 2004:130). Skandalerna har lett till ett minskat fortroende bland
bolagens intressenter. FOr att reducera riskerna med ytterligare bedrégerier har ett omfattande
arbete inletts for att aterstélla fortroendet hos allmanheten. Ett svar pa detta
fortroendeproblem har lett till att man i USA antagit en ny lagstiftning Sarbanes-Oxley Act
som géllt sedan 2002 (Blomberg, 2003).

| manga lander har aktiemarknaden blivit allt viktigare, samtidigt som dgandet av foretagen
har blivit allt mer internationellt (Blix & Thorell, 2005). SOU (2004:130) havdar att
bolagsstyrning, pa engelska kallad corporate governance, har fatt stor uppmarksamhet
eftersom den handlar om hur bolagen ska styras. Bolagsstyrning innebér att bolag som inte
leds av sina &gare ska drivas i dgarnas intresse. | mars 2006 publicerades en sammanstallning
av ett stort antal corporate governance-koder som berérde lander i Europa och i 6vriga
varlden. Totalt bestod den av 169 koder och rapporter om bolagsstyrning i 55 lander och ett
dussintal rekommendationer fran olika internationella organisationer (Kollegiet for svensk

bolagsstyrning, 2006).
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| Europa har man anpassats efter brittiska Cadbury-rapporten som publicerades 1992.
Rapporten ar ett svar pa ett antal foretagsskandaler som intraffat i Storbritannien. Rapporten
bygger pa att bolagen ska folja ”Code of best practice” (bolagsstyrningskod) (Blix & Thorell,
2005). Cadbury-rapporten, sedan 2003 kallad Combined Code, har foljts upp av en rad
rapporter som behandlar olika aspekter av bolagsstyrning i de borsnoterade brittiska bolagen.
Flera av rapporterna sammanstélls i den s.k. Combined Code (Kollegiet for svensk

bolagsstyrning, 2006).

| Sverige inleddes bolagsstyrningens utveckling 1990 i samband med att
aktiebolagskommittén paborjade sin dversyn av aktiebolagslagen. Den nya lagen som
utarbetades tradde i kraft 2006. Den svenska koden bygger pa denna lag tillsammans med
svenska traditioner for god bolagsstyrning (Kollegiet for svensk bolagsstyrning, 2006). Koden
ska framja relationen mellan &garna och ledningen. Den tar &ven upp hur man agerar och
hanterar olika fragor for att pa basta sétt uppfylla dgarintresset (Blix & Thorell, 2005).

Bolagskoden i Sverige galler for bolag pa borsens A-lista samt storre bolag pa O-listan (Blix
& Thorell, 2005). For att starka allménhetens fortroende bor dven évriga bolag och aktorer
inom naringslivet agera utifran koden (Blix & Thorell, 2005). Fortroendet for svenskt

néringsliv och sattet att styra bolagen bor darmed 6ka i investerarnas 6gon (SOU 2004:130).

For att forbattra bolagsstyrning och revisionskvalité har fokus riktats pa revisionsutskottet
(Chen, Moroney & Houghton, 2005). Det starker aktiedgarnas fortroende och den finansiella
rapporteringen. Ett revisionsutskott i bolagsstyrelsen bor enligt den svenska bolagskoden
inrdttas. Bolag som inte inréattar ett straffas emellertid inte. Enligt ”folj eller forklara”
principen bor godtagbar grund l&mnas om man inte inréttar ett revisionsutskott (Thorell &
Molin, 2006).

Svenska borsbolag har numera ett revisionsutskott. Det ¢kar kvalitén och sékerheten i den
interna kontrollen. Genom ett revisionsutskott blir revisorn mer oberoende av
foretagsledningen, och far 6kade mojligheter att kommunicera direkt med bolagets styrelse.
(Thorell, 2004)
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1.2 Problemdiskussion

1.2.1 Inledning

| SOU (2004:47) belyser man att god bolagsstyrning &r en viktig forutsattning for att vart
svenska marknadsekonomiska system ska ge valstand och god tillvéxt. For att uppna det
tillsattes en grupp, den s.k. kodgruppen av bl.a. Fortroendekommissionen. Kommissionen har
arbetat fram en kod for svensk bolagsstyrning som ska bidra till att hdja kvalitén i

bolagsstyrningen.

Det &r styrelsen i ett bolag som har ansvaret for att den finansiella rapporteringen ar upprattad
i dverensstammelse med lag. Den svarar aven for redovisningsstandarder och 6vriga krav pa
bolag (SOU 2004:130). For att styrelsens arbete ska kunna forbattras, kan man enligt svensk
kod for bolagsstyrning inrétta olika utskott, bl.a. revisionsutskott. Enligt Blix & Thorell
(2005) har idag cirka 30 % av alla bolag pa Stockholmsbdrsen inrattat ett revisionsutskott.

Skillnaden ar pataglig mellan bolag pa A-listan som ar 58 % jamfort med O-listans 28 %.

| FAR (2005, 6.1.3) kan man lésa att det ar styrelsens uppgift att inratta en arbetsordning for
utskottet. Det ar utifrdn den som utskottet styrs. Revisionsutskottet arbetar utifran en
begransad beslutanderatt och saledes med fragor som rér den interna kontrollen och den
externa revisionsprocessen som genomfors av revisionsbyraer (SOU 2004:47).

Willekensen (2005) skriver att ett revisionsutskott forvantas uppratthalla en kontinuerlig
granskning av foretagets finansiella information. Det ska dven forsakra att foretaget har en
adekvat intern kontroll, passande redovisningspolicy och extern revision som avskréacker

bedrégeri och framjar hog kvalité.

1.2.2 Revisionsutskottets uppgifter

Ett av revisionsutskottets uppgifter ar att avlasta styrelsen med de fragor som ror redovisning
och revision. Utskottet far dock inte ta 6ver styrelsens regelbundna kontakter med revisorerna.
Det ar styrelsen som ansvarar for att revisorernas synpunkter blir registrerade. Utskottet har

mojlighet att ga djupare in i diskussionerna med revisorerna dar bl.a. revisionens inriktning
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bor tas upp. (FAR 2005, 6.2)

En av revisionsutskottets uppgifter &r att vara medvetet om bolagets risksituation for att kunna
gora beddmningen om aktiedgarnas information om bolagets risker och riskhantering ar
rattvisande och tillracklig. (FAR, 2005, 6.1.3.1)

Manga borsnoterade bolag har relativt spritt 4gande dar risken 6kar om de inte leds i enlighet
med dgarnas intressen. Foretagsledningarna &r inte alltid Overens med &garna om hur foretaget
bor ledas. Avvikande intresse kan observeras vid fragan om avkastningskrav, risktagande,

ersattningar och finansiell struktur. (Kollegiet for svensk bolagsstyrning, 2006)

Klein (refererat av Willekensen, 2005) h&vdar att agentkostnaden &r en stor borda for
foretagen. Agenten drivs av en egennytta, det vill sdga nyttomaximering och att han ar
opportunistisk, vilket innebar att han handlar primért i eget intresse, begrénsat rationell samt
riskaversiv (Deegan & Unerman, 2006). Klein menar att om problemet mellan agenten och

agarna inte fanns skulle det inte behdvas revisionsutskott i bolagen.

Collier & Gregory (1996) anser att ett revisionsutskotts forsok att starka den interna
kontrollen kan leda till att den externa revisorn minskar risknivan. Den minskade risknivan
resulterar i att revisionsutskottet kan hoja revisionsarvodet genom att stalla hogre krav pa
kvalitén. Det leder till att revisorns granskning utdkas.

| den externa redovisningen bor utskottets uppgift vara att bedoma hur man hanterar svara
redovisningsfragor i bolaget. Utskottet bor aven kontrollera valet av redovisningsprinciper
samt foljder for bolagets redovisning. (FAR 2005, 6.1.3.3)

Conklin (2004) lyfter fram i sin rapport att revisionsutskottets uppgifter har expanderats pa
grund av Sarbanes-Oxley Act (SOX). Utskottet ska bl.a. mota ledningen och foretagets
externa revisorer var for sig. Enligt Conklin (2004) gjorde Deloitte & Touche en
undersokning dar man kom fram till att antal méten okade fran 4,9 stycken fore
introduktionen av SOX till 7,9 stycken efter. Goodwin-Stewart & Kent (2006) havdar att

revisionsutskottets utokade krav pa de externa revisorerna kan associeras med en béttre
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revisionskvalité.

Ju fler misstag som en revisor begar desto samre blir sjalva revisionskvalitén (Francis, 2004).
En hogre revisionskvalité bor forbattra den finansiella rapporteringen samt reducera riskerna
att revisorn tillfor ett felaktigt uttalande. Goodwin-Stewart & Kent (2006) skriver i sin studie

att en battre revisionskvalité ar positivt associerad med ett utdkat revisionsarvode.

1.2.3 Revisionsutskottets sammansattning

Enligt svensk kod for bolagsstyrning (2004:130) ska ett revisionsutskotts sammanséttning
bestd av minst tre styrelseledamoter. Av utskottets ledamoter ska majoriteten vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Dessutom ska minst en av dessa ledamoéter vara
oberoende i forhallande till bolagets storre dgare. Da styrelseledamoter utses for ett ar i taget
ar mandatperioden densamma i ett revisionsutskott eftersom det ar ledamoter fran styrelsen

som ingar i utskottet.

| svensk kod for bolagsstyrning tar man inte upp om det bor finnas nagra speciella
kompetenskrav pa revisionsutskottets ledaméter (Blix & Thorell, 2005). Dock ska man beakta
behovet av specialistkompetens inom redovisning och revision. Ett kunnigt revisionsutskott &r
battre lampat att forstd revisorns omdéme och upptacka oenigheter mellan ledningen och den
externa revisorn ( DeZoort, 1998; DeZoort & Salterio, 2001). Fragan man kan stalla sig ar om
valet av ledamoéter har ndgon paverkan pa revisionens kvalité da man anser det vara viktigt att

de har sarskilda kunskaper inom redovisning.

Abbot et al. (2003) samt Lee & Mande (2005) fastslar i sina forskningar i USA att ett
revisionsutskott som bestar av oberoende ledaméter och har minst en finansiell expert &r
associerat med ett hogre revisionsarvode. Goodwin-Stewart & Kent (2006) beskriver hur
existensen av ett revisionsutskott, dess utmarkande egenskaper som exempelvis oberoende
och finansiell expertis, antal hallna méten samt anvandningen av den interna kontrollen &r
associerade med ett hogre revisionsarvode. Kan man dra liknande associationer mellan

revisionsutskott och revisionsarvode hér i Sverige?
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Blix & Thorell (2005) belyser att det inte finns nagra krav pa hur ofta revisionsutskottets
moten halls, och darfor ar antalet moten valdigt varierande mellan olika bolag. Det vanligaste
ar att man har tre till fyra moten per ar och da i samband med de periodiska rapporterna. Chen
et al. (2005) pastar att fler méten inte nodvandigtvis behover betyda att revisionsutskotten
utovar sina ansvarsuppgifter mer konsekvent. Det &r snarare vad de fattar for beslut som kan

ge en battre indikation pa deras effektivitet.

Menon & Williams (1994) beskriver i sin studie att ett hdgt antal méten har ett positivt
samband med revisionsutskottets effektivitet. Forfattarna noterade att ledningen hade relativt
ringa fortroende for ett revisionsutskotts sammansattning. Deras fortroende 6kade i samband
med att revisionsutskottet holl flera moten. Goodwin-Stewart & Kent (2006) har kommit fram
till att det finns ett samband mellan revisionsutskottets moten och revisionsarvodet. De
pavisade att ju fler moten utskotten hade desto hdgre blev revisionsarvodet. Kan man pavisa

ett liknande samband &ven for revisionsutskott i Sverige?

En annan viktig aspekt som paverkar revisionskvalitén studerades av Solomon, Shields &
Whittington (1999). Forfattarna pastar att branschspecialiserade revisorer har battre kunskaper
an icke-branschspecialiserade p.g.a. stérre erfarenhet i branschen som maéjliggér mer
noggranna bedémningar i revisionen. De visar dven att branschspecialiserade revisionsfirmor
som forfogar 6ver signifikant hégre marknadsandelar tjanar mer. Genom en framgangsrik
differentiering konstaterar Mayhew &Wilkins (2003) att branschspecialiserade
revisionsfirmor behaller en starkare forhandlingsposition samtidigt som de far battre betalt
jamfort med deras konkurrenter. Abbot et al (2000) papekar att det finns ett positivt samband
mellan utskottets oberoende och det antal mote de haller med valet av branschspecialiserade

revisorer.

Chen et al. (2005) skriver att revisionskvalitén &r associerad med branschspecialiserade
revisorer. Forfattarna menar att det finns en tydlig relation mellan anvandandet av
branschspecialister och oberoende revisionsutskott. Low (2004) utforde ett antal hypotetiska
fall dar han testade revisorernas kunskaper i olika branscher. Han konstaterade att
revisorernas branschspecialiserade kunskaper forbattrade deras risktagande som influerade

granskningen och ledde till en béttre revisionskvalité.
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Var forskningsfraga blir utifran ovanstaende diskussion att ta reda pa om revisionsutskotten

har bidragit till att forbattra kvalitén pa revisionen.

1.3 Syfte

Syftet med var studie ar att beskriva samt forklara om inréattande av en mer effektiv
bolagsstyrning i form av revisionsutskott i svenska borsbolag har bidragit till att

revisionskvalitén har blivit battre.

1.4 Disposition

Kapitel 2.  Metod.
Detta kapitel redogor uppsatsens vetenskapliga metod och forklarar valet av

undersdkningsansats.

Kapitel 3. Teori.
Har presenterar vi forst var teoretiska referensram och darefter de tillampade

teorierna. Kapitlet avslutas med en redogdrelse av hypoteser.

Kapitel 4. Empirisk metod.
| detta kapitel presenterar vi hur vi har utfort var undersokning samt vara

datainsamlingstekniker.

Kapitel 5. Analys.
Har gor vi en analys pa det insamlade datamaterialet.

Kapitel 6.  Slutsatser.
| detta kapitel for vi en avslutande diskussion. Vi besvarar uppsatsens syfte samt

diskuterar forslag till vidare forskning.
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2. METOD

Malet med var undersokning ar att se om ett revisionsutskott paverkar kvalitén pa revisionen.
Vi har anvant oss av en deduktiv ansats, dar vi genom att stalla hypoteser vill kunna forklara
och beskriva revisionsutskottets paverkan pa kvalitén. Var datainsamling har bestatt av

kvantitativ data som vi har fatt fram fran bolagens arsredovisningar.

2.1 Vetenskaplig utgangspunkt

Malet med var undersokning ar att se om revisionsutskotten paverkar kvalitén pa revisionen.
Genom att se pa tidigare forskning fran andra lander som har konstaterat att ett samband
foreligger mellan utskotten och revisionskvalitén, vill vi gora en liknande undersokning.
Studiens syfte &r deskriptivt eftersom vi vill beskriva samt forklara om inrattandet av en mer
effektiv bolagsstyrning i form av revisionsutskott har bidragit till att revisionskvalitén har
blivit battre. Enligt Francis (2004) leder ett hogre revisionsarvode till en battre

revisionskvalité. Vi anvander oss av revisionsarvode som en indikator pa revisionskvalitén.

Som tidigare belysts hérleds behovet av ett utskott utifran aktiedgarnas minskade fortroende
till revisionen (Thorell, 2004). Vi amnar att pa ett objektivt satt komma fram till om det har

skett en forandring pa revisionskvalitén efter inforandet av ett revisionsutskott.

Utifran ett antal hypoteser vill vi finna olika kausala samband mellan revisionsutskottet och
revisionskvalitén. Vi strévar efter att finna kunskap och forklara hur ett revisionsutskott ar
uppbyggt och hur det kan paverka revisionskvalitén. Vi anser det motiverat att utga fran det
positivistiska synséttet. Enligt Saunders, Lewis & Thornhill (2006) har positivismen ett
naturvetenskapligt objektivt forhallningssatt dar forskaren stravar efter att forklara, forutse
och realisera logiska och bevisade sanningar. Vi vill besvara syftet genom att jamfora de
valda variablerna och verkligheten, och finna orsak-verkan samband mellan revisionsutskottet

och revisionskvalitén.
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2.2 Forskningsansats

Vi har valt att tillampa en deduktiv ansats som innebér att vi kommer att géra vara antaganden
utifran teori och darefter se om de 6verensstammer med verkligheten. Vi vill undersoka om
revisionsutskottet paverkar revisionskvalitén genom att stalla hypoteser for att darefter pavisa

om eventuella samband foreligger.

En induktiv ansats innebar daremot att man gar fran empiri till teori. Den induktiva ansatsen
innebdr att man samlar in data utan att ha forvantningar och dérefter systematiserar den. Att

bygga upp en helt ny teori anser vi inte vara nédvéandigt eftersom det finns olika teorier som

vi finner lampliga. For att forklara revisionskvalité anser vi att agentteori kan tillampas i

undersokningen. (Saunders et al., 2006)

Genom att anvanda agentteori vill vi forklara revisionsutskottets kontroll av redovisningen.
Enligt Deegan & Unerman (2006) fokuserar agentteorin pa relationen mellan principalen och
agenten. Agenten drivs av egennytta, han ar riskaversiv opportunistisk. En orsak till
problematiken mellan principalen och agenten ar den informationsasymmetri som rader
mellan de bada parterna. Agenten har tillgang till mer information an principalen och darmed
missbruka informationsévertaget till att maximera sin egennytta. Enligt Thorell & Molin
(2006) reducerar revisionsutskottet agentproblemet genom en effektiv kvalitetssakring av de
finansiella rapporterna. Revisorn bor fungera som en oberoende kontrollant som ska 6vervaka
agenten. Ett revisionsutskott mojliggor en battre kontakt mellan dgarna och revisorn. Det

kommer att leda till en reducering av informationsasymmetrin mellan &gande och styrande.

2.3 Kvantitativ och kvalitativ datainsamling

For att undersdka vara hypoteser anvander vi oss av kvantitativ data (Eliasson, 2006).
Saunders et al. (2006) anser att kvantitativ data tillsammans med ett positivistiskt synsatt goér
den deduktiva ansatsen mest lampad for studien vilket starker vart metodval ytterligare. Den

kvantitativa insamlingen samlar in sifferdata.
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Kvalitativ data gar in pa djupet och ar darmed inte lamplig for var undersékning, vi vill
generalisera en bild av hur revisionsutskottet paverkar revisionskvalitén. De tva vanligaste
kvalitativa metoderna ar observationer och intervjuer som kan goras pa mer eller mindre
strukturerat sétt. Observatoren studerar en miljo och noterar eventuella hédndelseférlopp. Vid
den kvalitativa intervjuundersokningen samtalar intervjuaren med en eller flera
intervjupersoner om fragor kring amnet. Intervjuaren kan anteckna eller om intervjupersonen

tillater spela in intervjun. (Malterud, 1998)

Fordelen med den kvalitativa metoden ar att den mojliggor att undersodka foreteelser som den
kvantitativa metoden inte kommer at, foreteelser som ar svara eller omojliga att kvantifiera
(Malterud, 1998). Vart syfte ar inte att forsoka ga in pa djupet utan beskriva och forklara om

revisionsutskottet paverkar revisionskvalitén.

Den kvantitativa metoden anvander sig av variabler utifran tva mojliga méatskalor: kvotskala
och intervallskala (Saunders et al., 2006). For att kunna gora jamforelser mellan de variabler
vi tittar pa behdver vi anvanda alla fyra raknesatten for att komma fram till olika resultat. I en
intervallskala kan man endast anvénda addition och subtraktion eftersom nollpunkt saknas
och darmed kan man inte berakna eventuella kvoter. Vi gor en dokumentstudie dar
datamaterialet bestar av siffror som hamtats fran bolagens arsredovisningar. Genom att
studera bolagens arsredovisningar har vi funnit de variabler som vi vill férdjupa oss i. Darmed
har nagon annan undersokningsmetod inte varit nddvandig. Kvotskala lampar sig béttre an
intervallskala eftersom vi vill kunna rakna ut olika kvoter utifran vara variabler (Kérner &
Wahlgren, 1996).

Undersokningen gors utifran ett objektivt stallningstagande och innebér att annan forskare bor
erhalla samma resultat. En kvalitativ metod realiserar daremot olika svar beroende pa vem

som utfor undersokningen (Eliasson, 2006).
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2.4 Kapitelsammanfattning

Syftet med var undersokning ar att beskriva och forklara om ett revisionsutskott paverkar
revisionskvalitén. For att kunna utfora matningar pa kvalitén har vi anvant oss av
revisionsarvode. Genom att stalla olika hypoteser vill vi se om det foreligger nagra orsak-
verkan samband mellan var beroende variabel (revisionsarvode) och de oberoende variablerna
(internrevision, mote, oberoende, branschspecialiserade revisionsbyraer och kompetens).
Undersokningen har utgatt fran en deduktiv forskningsansats dar vi utgar fran agentteori.
Genom denna teori vill vi forsoka forklara revisionsutskottets kontroll av redovisningen. Vi

kommer att anvanda oss av kvantitativ data som fatts fran bolagens arsredovisningar.
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3. TEORI

| detta kapitel redogor vi for var teori. Vi inleder med att beratta mer om bakgrunden till
revisionsutskottens bildande till att s& smaningom 6verga till att beskriva utskottet narmare.
Redogorelse for agentteori, var koppling till revisionsutskottet och revisionskvalitén beskrivs.

Darefter foljer vara hypoteser som inleds med olika diskussioner.

3.1 Corporate Governance

Bolagsstyrning, pa engelska kallad corporate governance, handlar om hur bolag ska styras
utifran dgarnas intressen. Risken for att bolagen inte styrs i enlighet med dgarnas intressen
Okar ndr agandet till bolagen ar mer spritt. Under 1980-talet utvecklades den moderna
bolagsstyrningen i USA. Grunden var att ett antal foretagsledningar i borsnoterade bolag hade
agerat pa ett satt som inte ansags 6verensstamma med &garnas intressen. Det ledde till att
sérskilda riktlinjer for styrning av bolagen uppréttades. (Kollegiet for svensk bolagsstyrning,
2006)

Den europeiska utvecklingen tog fart i samband med den brittiska Cadburry-rapporten som
publicerades 1992 (Blix & Thorell, 2005). | rapporten fastslogs att borsbolag skulle félja en
bolagsstyrningskod. De som inte gjorde detta skulle férklara varfor man avvek fran koden.
Rapporterna har sa smaningom vidareutvecklats och blivit forebilder for andra lander som har
infort bolagsstyrningskoder. Numera kallas den brittiska Cadbury-rapporten fér Combined
Code. Den uppdaterades senast ar 2003 (SOU 2004:47). | Sverige inleddes bolagsstyrningens
utveckling i samband med att aktiebolagskommittén sag dver aktiebolagslagen som
resulterade i en ny lag som tradde i kraft den 1 januari 2006 (Kollegiet for svensk

bolagsstyrning, 2006).
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3.2 Svensk bolagsstyrning

Enligt SOU 2004:47 styrs svenska bolag genom ett samspel mellan fyra bolagsorgan, dvs.
bolagsstdimma, styrelse, verkstallande direktor och revisor. Bolagets hdgst beslutande organ ar
bolagsstamman dar aktiedgarna har ratt att besluta i bolagets angelagenheter (ABL 9:18). Pa
bolagsstamman fattas bl.a. beslut om faststéllelse av arsredovisning, bolagets vinster eller
forluster disponeras. Bolagsstdamman beslutar &ven om syrelseledaméters och verkstéllande
direktorens ansvarsfrihet. En annan viktig uppgift pa bolagsstammans dagordning &r att utse
styrelse vars uppgift &r att svara for bolagets organisation och forvaltning. Styrelsens

sammansattning i ett aktiebolag ska besta av minst tre ledamoter (ABL 9:78).

| alla publika foretag ska det finnas en verkstallande direktdr som utses av styrelsen pa
bolagsstamman (SOU 2004:47). VD:ns uppgift ar att ansvara for bolagets I6pande
forvaltning. Pa bolagsstamman utses dven bolagets revisor som har sin framsta
rapporteringsskyldighet till &garna. Revisorns uppgifter ar att granska bolagets arsredovisning
och bokforing samt styrelsens och VVD:ns forvaltning (ABL 10:38).

3.3 Svensk kod for bolagsstyrning

Enligt Thorell & Molin (2006) &r Sverige ett av de sista landerna i Europa som har utvecklat
en bolagsstyrningskod. Koden har arbetats fram av en arbetsgrupp som sammansattes av
Fortroendekommissionen dér ordférande har varit den férre finansministern Erik Asbrink.
Uppdraget pagick fran hosten 2003 fram till den 16 december 2004 da man presenterade den
slutliga koden i SOU 2004:130. Den 1 juli 2005 skulle alla bolag pa A-listan och bolag pa O-
listan med ett marknadsvéarde pa over tre miljarder kronor borja tillampa svensk kod for
bolagsstyrning. Det framgar tydligt vilka krav Stockholmsborsen stéller pa bolag for att de
ska vara noterade pa borsen. Pa Stockholmsborsens hemsida publiceras listan 6ver de bolag

som uppfyller kraven for koden.



Revisionsutskott Teori

Aven andra storre bolag som idag inte &r noterade pa listan forvantas i framtiden tillampa
svensk kod for bolagsstyrning. Koden ar anpassad till svenska forhallanden och skiljer sig
darmed till viss del fran den brittiska bolagsstyrningskoden. (Thorell & Molin, 2006)

Kodens framsta syfte ar att kodifiera vad som betecknas som god bolagsstyrning i svenska
bolag (Kollegiet for svensk bolagsstyrning, 2006). Grunden for svensk bolagsstyrning utgors
av framfor allt lagar i form av aktiebolagslagen, bokforingslagen och arsredovisningslagen.
Koden utgor utdver dessa lagar ett regelverk av sjélvreglerande karaktér som innebdr att den
bygger pa det brittiska synséttet “folj eller forklara™. Synsattet innebér att de bolag som véljer
att inte folja kodens regler bor motivera varfor de har valt att gora pa ett annat satt (Thorell &
Molin, 2006). Bolag som omfattas av kodens regler ska bifoga till arsredovisningen en
sarskild bolagsstyrningsrapport. Den informationen ska aven laggas ut pa bolagets hemsida
(SOU 2004:47).

Den stora skillnaden mellan den svenska koden for bolagsstyrning och utlandska koder &r att
manga fragor kring bolagsstyrning regleras i Sverige av aktiebolagslagen, medan i andra
lander tas olika fragor upp i koder for bolagsstyrning. (Thorell & Molin, 2006)

Enligt svensk kod for bolagsstyrning bor bolag som foljer koden inratta olika utskott, bl.a. ett
revisionsutskott. Styrelsen utser utskottet vars uppgift ar att forbereda eller férdjupa sig i
styrelsens arbete. Arbetet som utfors i utskottet ska rapporteras till hela styrelsen

som har huvudansvaret. Revisionsutskottet kan inte liknas med t.ex. USA dar det &r ett
sjalvstandigt organ med egen beslutanderatt. Utskottet i Sverige &r ett beredningsorgan till
styrelsen. (Blix & Thorell, 2005)

3.4 Revisionsutskottet i svensk kod for bolagsstyrning

Idag har manga storre svenska borsbolag men dven en del mindre borsholag infort ett

revisionsutskott. En anledning till att man inrattar ett revisionsutskott &r att styrelsen riskerar

att lagga ner allt for mycket tid pa fragor som kan skotas av utskottet istallet. (Thorell, 2004)
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Det ar styrelsens uppgift att inratta ett revisionsutskott som ska vara beredningsorgan till
styrelsen. Det innebdr att utskottets arbete styrs utifran styrelsens instruktioner och
arbetsplanering. (Blix & Thorell, 2005)

Fordelar med ett revisionsutskott ar bl.a. att det uppfattas forbattra styrelsens arbete. Utifran
internationell synpunkt har utskotten en viktig roll. Det beror pa att internationellt verksamma
foretag arbetar allt mer i en miljo dar existensen av revisionsutskott &r en sjalvklarhet.
Foérekomst av revisionsutskott i bolagen ar viktig ur de internationella bolagens synpunkt
eftersom det stérker fortroendet for bolaget. (Blix & Thorell, 2005)

Nackdelar med ett revisionsutskott ar bolagets 6kade administrativa kostnader. Risken finns
aven att styrelseledamdters individuella ansvar paverkas av deras arbete med
revisionsutskottet. (Blix & Thorell, 2005)

Enligt svensk kod for bolagsstyrning (2004:130) ska ett revisionsutskott besta av minst tre
styrelseledamdéter med en mandatperiod pa ett ar. | koden framfors det (2004:130, sid 67
punkt 3.8.2) att:

’majoriteten av utskottets ledamoter skall vara oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Minst en ledamot av utskottet skall vara oberoende i forhallande till
bolagets storre agare. Styrelseledamot som ingdr i bolagsledningen far inte vara ledamot av
utskottet.”

| svenska revisionsutskott finns det inget krav pa finansiell kompetens jamfort med de
amerikanska revisionsutskotten (Thorell, 2004). Enligt Blix & Thorell (2005) ska man dock
beakta behovet av specialistkompetens inom redovisning och revision da val av
styrelseledamater till utskottet gors. Forfattarna papekar att det ar viktigt att strava efter att
ledamdéterna i utskottet har olika erfarenhetshakgrund och att de &r inforstadda med bolagets

affarsverksamhet.

| svenska revisionsutskott ar det vanligt att styrelseordféranden aven &r ordférande i utskottet.
Utomlands &r detta fenomen ganska ovanligt. | en del lander ar det férbjudet att samma
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person ar ordforande i bade styrelsen och revisionsutskottet. Revisionsutskottets moten
varierar efter omfattningen av de uppgifter som utskottet har. | svenska revisionsutskott ar det
dock vanligast att man har tre till fyra moten per ar och att de varar mellan tva och fyra
timmar. Mdtena bor dga rum i samband med de periodiska rapporterna. (Blix & Thorell,
2005)

Enligt svensk kod for bolagsstyrning (2004:130, sid 67 punkt 3.8.3) bestar ett

revisionsutskotts uppgifter av:

e svara for beredningen av styrelsens arbete med att kvalitetssdkra bolagets finansiella
rapportering

o fortldpande traffa bolagets revisor for att informera sig om revisionens inriktning och
omfattning samt diskutera samordning mellan den externa och interna revisionen och

synen pa bolagets risker

o faststalla riktlinjer for vilka andra tjanster an revision som bolaget far upphandla av

bolagets revisor

e utvardera revisionsinsatsen och informera bolagets valberedning eller i

forekommande fall sarskilda valberedning om resultatet av utvarderingen, samt
e Ditrada valberedningen vid framtagandet av forslag till revisor och arvodering av
revisionsinsatsen.
3.6 Revision
Revisorerna i svenska bolag har en skyldighet att granska styrelsens och den verkstéllande

direktorens forvaltning som resulterar i ett uttalande i revisionsberéattelsen. Om

styrelseledamoter eller verkstallande direktor har dvertratt gallande lagar eller handlat i strid
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med bolagsordningen ska revisorn géra en anmérkning i revisionsberéattelsen (FAR, 2005).
Revisionsutskottet ska ha en klar uppfattning dver férvaltningsrevisionens begransning nar
det avser granskningens omfattning och inriktning. Pa grund av risk for jav maste utskottet
vara noga med att inte paverka granskningen pa ledningens forvaltning (Blix & Thorell,
2005).

Revision ar viktigt eftersom den ger bolagets intressenter svar pa bolagets ekonomiska
information och forvaltning samt ger en 6kad trovardighet. Ansvaret for den finansiella
informationen ligger hos styrelsen och verkstallande direktéren medan det &r revisorns uppgift
att kvalitetssakra informationen. Syftet med revisionen &r att revisorn ska lamna en
revisionsberattelse i samband med arsredovisningen vilket ar beslutsunderlag for bolagets
intressenter. (FAR, 2005)

Revisorn skaffar sig inledningsvis forstaelse for bolaget och verksamheten (FAR, 2005).
Darefter sker granskning som slutligen leder till en rapport om bolagets arsredovisning,
bokforing och forvaltning. FAR belyser vikten av att revisorn utfor sitt arbete enligt god

revisionssed och god revisorssed.

3.7 Revisionens kvalité

Revisionskvalité kan rangordnas mellan valdigt lagt till mycket hogt. Revisionsmisstag sker
vanligtvis pa en valdigt lag niva, vid tva olika tillfallen. Det sker nar accepterade och lagfasta
revisionsprinciper inte etableras av revisorer och nar revisorn pa ett kvalificerat satt
misslyckas med uppdraget. Bégge situationer leder till en missvisande revision. (Francis,
2004)

En bra revisionskvalité bygger pa de granskningsmetoder som en revisor véljer for att komma
fram till sina uttalanden i revisionsberattelsen. Revisorn avgér vad som ska granskas genom
beddémning av bolagets risker och vésentlighet. Revisorn ska genom den bedémningen
komma fram till vad och hur mycket som ska granskas samt nar och hur granskningen ska
ske. Risken for att revisorn gor ett felaktigt uttalande i revisionsberéattelsen och darmed sanker
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revisionskvalitén paverkas av tre risktyper. De bestar av inneboende risk, kontrollrisk samt
upptécktsrisk. Den inneboende risken innebar att det ar bolagets verksamhet som ar grunden
till att det riskerar bli fel i redovisningen eller forvaltningen. Detta kan forklaras med att det
rader invecklade forhallande i foretaget som resulterar i att bedémningar vid vérdering av
tillgangar och skulder kan bli férsvarade. Risken for att fel inte ska upptackas av bolagets
egna system for intern kontroll och darmed atgérdas kallas for kontrollrisk. Den slutliga
risken, upptécktsrisken ar den risk som innebdr att revisorn inte upptécker vasentliga fel vid
revisionen. (FAR, 2005)

God kvalité pa revisionen sakerstalls framst genom kontroll av kvalitetskontrollanter fran
revisionsorganisationerna, dar man tittar pa om revisorn har bra utbildning och lamplig
praktisk erfarenhet. Man kontrollerar och bedémer revisorns arbete sa att det utfors pa ett ratt
och riktigt satt och att revisorn ar oberoende. Kvalitetskontrollen ser till revisorerna tillampar
god revisorsed, god revisionssed och byraernas kvalitetsniva pa den verksamhet de bedriver.
(FAR, 2005)

Genom att revisionsutskottet haller regelbundna mote med den externa revisorn bor det leda
till att revisionskvalitén forbattras. Utskottet forbattrar kommunikationen om risker med
bolagets externa revisorer, vilket leder till en béattre kvalité i den interna och externa
revisionen. Genom att avsétta tillrackligt med tid for ytterligare fordjupning, underldattar ett
revisionsutskott for styrelsen att sakerstalla mer komplicerade fragor kring den finansiella
rapporteringen. (Blix & Thorell, 2005)

3.8 Agentteori

Som det tidigare namndes har fortroendet hos intressenterna minskat pa grund av
redovisningsfusk, ekonomisk brottslighet och 6verdrivna ersattningar (SOU 2004:47). Stor
del av den problematiken beror pa att &gandet och styrandet i ett foretag ar separerat (Deegan
& Unerman, 2006). For att hjalpa till att starka aktiedgarens fortroende, forbattra
bolagsstyrning och revisionskvalité bor det inréttas ett revisionsutskott i bolagen (Chen et al.,
2005).
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Pincus, Rusbarsky & Wong (1989) skriver att agarna ar principalen och ledningen ar agenten.
Problemet uppstar nar principalen inte kan 6vervaka agentens handlingar. Forfattarna skriver
att agenten antas ha béattre information om foretaget &n principalen. Eftersom agenten tros
vara nyttomaximerande, opportunistisk samt riskaversiv kan informationsasymmetrin leda till
att agenten missbrukar sitt informationsovertag for att framja sin egennytta. Enligt Watts &
Zimmerman (1990) visar de flesta studier att agenten valjer redovisningsmetoder som 6verfor
nyttan till dem pa bekostnad av aktiedgarna. Agenten anser sig vara saker i sitt kontrakt med
foretaget och for att framja sin egennytta véljer han darmed redovisningsmetoder som gynnar
honom. For att forhindra opportunistiska beteende och fa agenten att agera i principalens

intresse upprattas kontrakt som ska ge motivation for agerandet.

Enligt Klein (refererat av Willekensen, 2005) &r agentkostnaden en stor borda for foretagen.
Kostnaden okar nar ledningen har mojlighet att uttka sin egennytta pa bekostnad av
aktiedgarna (Pincus et al., 1989). For att minska agentkostnaden och forbattra informationen
mellan agenten och principalen inréttas ett revisionsutskott. Ju hgre agentkostnaden ar desto
storre blir kravet pa en utokad 6vervakning. Darmed okar sannolikheten att bolagen inrattar
ett revisionsutskott. Nar agentkostnaden 6kar bor ett hogre krav pa revisionskvalitén stéllas.
DeAngelo (1981) definierar hogre revisionskvalité som en mojlighet for att finansiella
rapporter och oegentligheter upptécks och rapporteras. Ett av revisionsutskottets uppgifter ar
att kvalitetssakra bolagets finansiella rapportering dvs. att se till att den finansiella

rapporteringen ar tillforlitlig (Thorell & Molin, 2006).

Chen et al. (2005) tar upp en annan definition d&r revisionskvalité mats genom bolagens
anvandning av branschspecialiserade revisionsbyraer. Det finns en positiv association mellan
revisionsutskottets samansattning och revisionskvalité. Forfattarna papekar betydelsen av
relationen mellan antal oberoende ledaméter i utskottet, finansiella kvalifikationer samt antal

moten revisionsutskottet haller. Det har en positiv association med val av revisionshyraer.

Genom att utskottet mojliggor en direkt kontakt mellan ledningen och den externa revisorn
och reducerar informationsasymmetrin mellan ledningen och principalen kan det ses som en
indikation pa hogre revisionskvalité (Pincus et al., 1989). Genom inréttande av ett
revisionsutskott kan dvervakningen av ledningen intensifieras samt opportunistiskt beteende
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reduceras. Det opportunistiska beteendet reduceras &ven genom revisionsutskottets

dvervakning och granskning av redovisningsmetoder (Braiotta, 1981).

3.9 Hypotesavsnitt med diskussion

3.9.1 Intern kontroll och intern revision

Intern kontroll &r ett arbete som utfors av styrelse och foretagsledning samt andra anstéllda for
att sakerstalla att verksamheten bedrivs effektivt. Det skyddar &garnas investeringar och
bolagets tillgangar samt tillampar lampliga resultatmatt. Den interna kontrollen ska dven
sékerstélla att den ekonomiska redovisningen blir tillforlitlig. Det innebar att man upprattar
tillforlitliga bokslut i linje med foretagets gemensamma redovisningsnormer samt att
tillampliga lagar och férordningar efterlevs. (Thorell & Molin, 2006)

FAR (2005 s. 32) definierar begreppet intern kontroll:
”Kontrollen 6ver bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets organisation och rutiner
som sakerstaller
e att redovisningen blir riktig och fullstdndig samt
e att bolagets resurser inom ramen for ABL, bolagsordning och eventuella
bolagsstammodirektiv disponeras endast i enlighet med styrelsens och VD:s

intentioner.”

Den interna kontrollens viktigaste komponenter avseende den finansiella rapporteringen &ar
kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollverksamhet, information och kommunikation, samt
overvakning av det interna kontrollsystemet. For kontrollmiljén &r det viktigt att foretaget
uppratthaller en hg medvetenhet om kontrollfragor. Ansvar och befogenheter bor vara tydligt
definierade och medarbetarna bor ha den kompetens som kravs for deras befattningar. | en del
bolag kan det vara svart att inom ramen for styrelsens ordinarie arbete avsétta tillrackligt tid
bade for den interna kontrollmiljon och for redovisningsfragorna.

(Thorell & Molin, 2006)

For bolagets riskbedémning ska det finnas processer som identifierar och analyserar risker

som foretaget exponeras mot. | kontrollverksamheten ingar riktlinjer och processer som ska
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bevaka att ledningens anvisningar foljs. Kontrollaktiviteter ar atgarder for att motverka och

minimera de risker som finns. (Thorell & Molin, 2006)

Inom information och kommunikation &r det viktigt att all relevant information identifieras,
inhamtas och formedlas pa ratt satt och i ratt tid sa att medarbetarna kan utféra sina uppgifter.
Det krévs 6vervakning av interna kontrollsystemet for att sakerstélla att verksamheten bedrivs
effektivt och uppnar ratt kvalité. Alla brister som upptéacks i den interna kontrollen ska
rapporteras till narmaste 6verordnad och allvarliga fragor ska rapporteras till koncernledning
och styrelse. Ledningen, internrevisionen och revisionsutskottet har viktiga roller i just detta
dvervakningsarbete. (Blix & Thorell, 2005)

Ett inrattat revisionsutskott kan bidra till att forbattra systemet for intern kontroll och
finansiell rapportering. Kommunikationen med ledningen om bl.a. risker och rapporterade
iakttagelser med bolagets externa revisorer kan forbéattras. Det kan bidra till en battre kvalité i

den interna och externa revisionen. (Blix & Thorell, 2005)

Styrelsen ska kontinuerligt folja upp den information som bolagsledningen och
revisionsutskottet lamnar. Det &r viktigt att revisionsutskottet foljer upp effektiviteten i
bolagsledningens arbete. Det kan exempelvis rora sig om brister och forslag till atgarder som

framkommit vid den interna och externa revisionen. (Thorell & Molin, 2006)

Bolagen har en internrevisionsfunktion som ansvarar for att folja upp och utvardera arbetet
med riskhantering och intern kontroll. Bolag som inte har en sarskild internrevision skall
styrelsen arligen utvéardera behovet av en sadan funktion och i sin rapport 6ver den interna
kontrollen motivera sitt stallningstagande. Internrevisionen planerar sitt arbete i samrad med
revisionsutskottet och rapporterar I6pande resultatet av sin granskning till utskottet. (Thorell
& Molin, 2006)

Gendron & Bédard (2006) skriver att internrevision synliggor bolagets problem. Den interna
revisionen plockar fram bolagets problem och meddelar dem till revisionsutskottet. Genom att
synliggdra potentiella problem mdéjliggor den for revisionsutskottet att se var bolagets risker
finns. Den interna revisionen kommer darmed att spela en mycket viktig roll i utvecklingen av

ansvarsskyldighet mellan bolagets ledning och revisionsutskott. Enligt Bushong & Lightle
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(2000) &r ett oberoende revisionsutskott mycket effektivt i sitt kritiska tinkande genom att

identifiera och vardera riskerna.

Goodwin-Stewart & Kent (2006) har undersokt relationen mellan intern revision och externt
revisionsarvode. Forfattarna havdar att bolag som anvander intern revision for att utdka sin
revisionskvalité har ocksa ett hogre externt revisionsarvode. Bolag som &r mer benagna att
utveckla starkare bolagsstyrning ar ocksa mer motiverade att infora intern revision och

dessutom villiga att betala ett hogre revisionsarvode.

Hypotes 1: Bolag som har intern revision ar associerade med battre revisionskvalité.

3.9.2. Revisionsutskottets moten

Enligt Blix & Thorell (2005) finns det inga krav pa hur ofta revisionsutskottets moten bor
hallas. Antalet méten kan variera mellan olika bolag. Det vanligaste &r att utskottet haller 3-4
moten per ar. Ett revisionsutskott kan ha fler méten men da har oftast nagot speciellt intraffat i
bolaget. Minst en gang per ar ska ett revisionsutskott utan narvaro av verkstallande direktor

eller annan person fran bolagsledningen traffa bolagets revisor.

Enligt rekommendationer bor ett revisionsutskott ha minst tre méten per ar (Menon &
Williams, 1994). Forfattarna skriver att ledningen har ett relativt lagt fortroende for ett
revisionsutskott. Deras fortroende véxer nar revisionsutskottet intensifierar sina moten. De
skriver &ven att ledningen anser att antalet mote har ett positivt samband med
revisionsutskottets effektivitet.

Enligt Abbott et al. (2003) har tidigare forskning konstaterat att det finns ett positivt samband
mellan antal hallna moten och revisionsutskottens effektivitet. Om ett revisionsutskott vill ha
okat fortroende maste de utoka den mest vardefulla resursen, dvs. 6ka antal moten for att hoja
revisionskvalitén. Aven Goodwin-Stewart & Kent (2006) gjorde en liknande undersokning.
De konstaterade att antal hallna méten har ett positivt samband med revisionsarvode. Orsaken
till ett hogre revisionsarvode &r ett revisionsutskotts krav pa hogre revisionskvalité (Francis,
2004).
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Detta resonemang leder till foljande hypotes: om ett revisionsutskott utokar sina moten internt
och med den externa revisorn kommer det att leda till ett hdgre revisionsarvode och déarmed

en béttre revisionskvalité.

Hypotes 2:  Fler mdten som ett revisionsutskott har leder till en battre revisionskvalité.

3.9.3 Revisionsutskottets oberoende

Ett revisionsutskott ska besta av minst tre styrelseledaméter. Majoriteten ska vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. En av ledaméterna ska dven vara oberoende i
forhallande till bolagets storre dgare (SOU 2004:130). Enligt koden finns det inga tidsgranser
for hur lange en styrelseledamot kan inga i en styrelse. Efter tolv ar anses dock ledamoten inte
lange vara oberoende. En ledamot ska inte anses vara oberoende om den &r verkstéllande
direktor eller har varit det under de senaste fem aren. Oberoendet paverkas dven av eventuell
slaktskap eller familjeforhallande till nagon i bolaget (Blix & Thorell, 2005).

Avgorande for ett revisionsutskotts fortroende ar om utskottet bestar av externa och
oberoende ledamoter eller ledamoter fran bolaget. Ett revisionsutskott bestaende av interna
ledamaoter kan inte ses som en objektiv vervakare av ledningen. (Krishnagopal & Williams,
1994)

Abbott et al. (2003) gjorde en studie av 429 rapporter dar de fann att ett revisionsutskott som
enbart bestod av oberoende ledaméter var positivt associerat med ett hogre revisionsarvode.
De konstaterade dven att ett oberoende revisionsutskott som sammantréadde fler antal ganger

hade hogre sannolikhet att bibehalla en bra ekonomi i bolaget.

Beasly et al. (2000) gjorde en studie under perioden 1980 till 1990 i tre olika sektorer:
teknologi, halsovard och finansbranschen. De konstaterade att bolag i alla tre sektorer som
hade mindre oberoende revisionsutskott var positivt associerade med 6kade bedrégerier.
Carcello & Neal (2000) studerade going-concern bolag och fann att bolag som hade

oberoende revisionsutskott var mer benédgna att 6verleva i branschen.

Abbott et al. (2003) skriver att ett revisionsutskott med enbart oberoende medlemmar kommer
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att begara en utokad revisionsgranskning. Det anses bero pa att de vill undvika att bli
associerade med finansiella misstag och darmed bevara sitt goda anseende. Enligt Francis
(2004) bidrar ett revisionsutskott bestaende av fler oberoende ledaméter ocksa till att bolagets
revisorer med hogre sannolikhet kommer att upptécka och rapportera om problem i revisionen
och begransa agentkostnaderna. Det oberoende revisionsutskottet & mer bendget att inskréanka
omfattningen av en icke-lamplig ekonomisk radgivning som har en positiv association med

revisionskvalité.

Ovanstaende resonemang leder till var nasta hypotes d.v.s. att ett oberoende revisionsutskott

leder till en béttre revisionskvalité.

Hypotes 3: Ett oberoende revisionsutskott leder till en battre revisionskvalité.

3.9.4 Kompetens

Det finns inga krav i den svenska koden for bolagsstyrning pa att styrelseledamoterna inom
ett revisionsutskott ska ha speciell kompetens (Blix & Thorell, 2005). Det amerikanska
revisionsutskottet ska ha minst en ledamot med finansiell kompetens (Lin, Li & Yang, 2006).
| Sverige finns inget sadant krav. Man kan dock inte bortse fran behovet av att nagon av
ledamoterna i ett revisionsutskott har specialistkunskaper. Bolaget bor strava efter ett
revisionsutskott med olika erfarenhetsbakgrund och att de &r val bekanta med bolagets
affarsverksamhet. Det ar ocksa viktigt att beakta vid val av ledamoter att de har avsatt tid som
behovs for att utfora ett viktigt arbete (Blix & Thorell, 2005).

Enligt DeZoort & Salterio (2001) 6kar sannolikheten att ekonomiska misstag kommer att
upptackas och atgérdas i tid i ett revisionsutskott med finansiell expertis. Forfattarna menar att
kunniga revisionsutskott & mer bendgna att urskilja oenigheter mellan den externa revisorn
och ledningen. Knapp (1987) noterade att revisorer var mindre konsekventa att rapportera
komplexa problem till ett revisionsutskott utan finansiell expertis. DeZoort (1998)
konstaterade att ett revisionsutskott med kunskaper inom intern revision gjorde liknande
beddmningar som bolagets revisor jamfort med utskott utan denna expertis. DeZoort &
Salterio (2001) skriver att ett revisionsutskott med expertkunskaper ar mer benaget att forsta

revisionen och har dven en 6kad forstdelse for vilka risker den externa revisorn moter.
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Ovanstaende resonemang leder till var foljande hypotes om finansiella kunskaper:

Hypotes 4: Ett revisionsutskott med hog finansiell kompetens leder till en béattre

revisionskvalité.

3.9.5 Branschspecialiserade revisionsbyraer

Enron-skandalen som intraffade 2001 ledde till konkurs av deras revisionsbyra Arthur
Andersen 2002. Efter byrans konkurs blev det allt vanligare att ifragasatta revisionen och den
revisionskvalité som presterades av revisionsbyraer. Sarskild kritik riktades mot de ledande
Big 4 revisionshyraer som omfattades av KPMG, Ernst & Young, Deloitte Touche och

PricewaterhouseCoopers. (Francis, 2004)

Enligt DeAngelo (1981) anses storre revisionshyraer 6verensstimma med en béttre
revisionskvalité. En revisionsbyras storlek mats i antalet klienter. En byra som endast har en
klient &r beroende av den och maste darmed komma 6verens med klienten. Det kan leda till
att en revisionsbyra blir tvungen att bryta mot lagar for att inte forlora sin klient (Francis,
2004). DeAngelo (1981) havdar att stora revisionsbyraer med oberoende revisorer inte ar lika
beroende av en enda klient.

Solomon et al. (1999) skriver att branschspecialiserade revisionsbyraer har storre kunskaper
och bidrar darmed med en béttre revisionskvalité. Genom specialisering erhaller
revisionsbyraer sarskilda konkurrensférdelar och utokar sin kompetens inom den specifika
branschen. Deras kostnader sjunker och revisorernas kompetens véaxer med tiden. Genom
branschspecialisering behaller byraerna en starkare forhandlingsposition och far darmed battre

betalt an konkurrenterna.

Mayhew & Wilkins (2003) papekar att bolag har mycket att vinna genom att vélja
branschspecialiserade revisionsbyraer. Byrder som nischat sig mot en viss bransch kommer att
utdka bolagens marknadsandelar. Fordelen med branschspecialiserade revisionshyraer ar att
revisionskostnaderna kommer att reduceras och kvalitén som erhalls kommer att vara av
hogre dignitet. Forfattarna skriver ocksa att de icke-branschspecialiserade revisionshyraerna

har farre klienter samt arbetar inom olika branscher. De har darmed svarare att bibehélla
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samma expert-kunskaper som de branschspecialiserade byraerna.

Enligt Simunic & Stein (1987) har Big 4 utvecklat ett varumarke for sin revisionskvalite.

Boo & Koh (2004) undersokte 213 Big 4 klienter déar de har differentierar sig genom att
erbjuda en forsakringsniva som Gverstiger det minimum av redovisningsprinciper och
revisionsstandarder som kravs. For att bibehalla ett hogt status och varda sitt varumarke tar
byraerna ett hogre revisionsarvode. Ett hogre arvode leder till en battre revisionskvalité,
antingen genom en hogre anstrangning i form av fler arbetstimmar eller genom battre expertis
av revisorer (Ferguson, Francis & Stokes, 2003). Weber & Willenborg (2003) skriver att Big
4 bidrar med mer precisa revisionsrapporter bade nationellt och internationellt. Stora byraer ar
formodligen inte battre &n minde. Mer resurser méjliggor en battre revisionskvalité (Francis,
2004).

Francis (2004) har undersokt varfor bolag betalar ett hogre revisionsarvode till de storre
revisionsbyraerna nar det finns billigare alternativ. Han kom fram till att bolag med hdga
agentkostnader hade behov av en bra granskning och var darmed mer benédgna att valja
revisorer fran Big 4. Han papekar att bolag med stérre informationsasymmetri mellan agenten

och principalen valde revisorer fran Big 4 for att sékra en battre revisionskvalité.

Craswell, Francis & Taylor (1995) gjorde en undersékning bland 1 484 foretag i Australien
och kom fram till att branschspecialiserade revisionsbyraer kan anvandas for att forklara
agentteori-problematiken. Nar agentkostnader 6kar véxer behovet av en béttre
revisionskvalité. Bolag inom samma bransch brukar anvédnda samma redovisningsprinciper.
Eftersom redovisningsprinciper ar branschspecifika kommer darmed de branschspecialiserade
revisorerna att upptécka ledningens opportunistiska beteende. Bolag med fler oberoende
revisionsutskott véljer revisorer fran Big 4 for att just upptacka, rapportera och begransa
ledningens opportunistiska beteende (Francis, 2004). Aven Teoh & Wong (1993) belyser att
Big 4 bidrar med en béttre revisionskvalité och att aktiedgarna far ett storre fortroende for
deras granskningsrapporter.

Francis (2004) finner att tidigare studier har visat att det finns ett positivt samband mellan

revisionskvalité och Big 4. Forfattaren skriver att det &r mer intressant att undersoka pa vilket
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sétt de differentierat sig. Mojligheter att undersoka detta & genom branschpecialisering dvs.
dér Big 4 dominerar. Francis, Reichelt & Wang (2005) gjorde en undersdkning for att testa
om det fanns skillnader mellan branschpecialiserade Big 4 och icke-branschspecialiserade
revisionsbyraer. De undersokte revisionsarvodets skillnader mellan ar 2000-2001 och fann att

branschpecialiserade revisionsbyraer hade 50 % av revisionsarvodet.

Ovanstaende fakta belyser att det i andra lander finns ett positivt samband mellan
branschspecialiserade revisionsbyraer och revisionskvalité. Klienter efterfragar en béttre
kvalité som kostar mer hos Big 4 och i gengald erhaller de storre fortroende fran aktieagarna.

Ovanstaende argumentering leder fram till var sista hypotes.

Hypotes 5: Branschspecialiserade revisionsbyraer bidrar med béttre revisionskvalité.

3.10 Kapitelsammanfattning

Bolagsstyrning handlar om hur bolag ska styras for att uppfylla &garnas intressen. For att
minska risken till att deras intressen ej tillgodoses har man infért en bolagsstyrningskod dar
det bl.a. némns att bolag som féljer koden bor inrétta ett revisionsutskott. | Sverige
utarbetades en svensk kod for bolagsstyrning. Den presenterades i december 2004. Den
borjade tillampas den 1 juli 2005 for bolag pa borsens A-lista samt storre bolag pa O-listan.
Genom att inratta ett revisionsutskott vill man fa ett storre fortroende fran aktiedgarna
eftersom utskottet har till uppgift att titta narmare pa bl.a. styrelsens arbete. Revisionsutskottet
ska dven halla sig informerade om revisionens inriktning och omfattning och darmed minska
bolagets risker. En annan anledning till inrdttande av revisionsutskottet ar att man vill minska
agentkostnaden i bolaget och forbattra informationen mellan principalen och agenten. Det kan
ses som en indikation pa battre revisionskvalité. Genom att titta pa ett revisionsutskotts olika
egenskaper har hypoteser utformats for att fa svar pa om ett inrattande av ett utskott har

paverkat revisionskvalitén.
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3.11 Hypotessammanfattning med argument

Hypotes 1: Bolag som har intern revision &ar associerade med hogre revisionskvaliteé.

e For att sakerstalla att verksamheten i ett bolag bedrivs effektivt och uppnar ratt kvalité
kravs en dvervakning av det interna kontrollsystemet. Ledningen, den interna
revisionen och revisionsutskottet har viktiga roller i évervakningsarbetet. Ett inrattat
utskott kan bidra till att forbattra systemet for intern kontroll och finansiell
rapportering.

e Genom intern revision synliggors bolagets problem som sedan meddelas till
revisionsutskottet. Utskottet ska kritiskt granska bolaget genom att identifiera och

vérdera riskerna. Det leder till en battre revisionskvaliteé.

Hypotes 2:  Fler méten som ett revisionsutskott har leder till en battre revisionskvalité.
e FOr att 6ka effektiviteten i ett utskott kravs det att man har fler méten an bara ett for att

darmed kunna bidra till att hoja revisionskvalitén.

Hypotes 3:  Ett oberoende revisionsutskott leder till en battre revisionskvalité.
e Reuvisionens kvalité blir battre om styrelseledaméterna i utskottet &r oberoende.
e Ett oberoende revisionsutskott begér mer utokade granskningar av revisionen for att
undvika att bli associerat med finansiella misstag.
o Ett oberoende utskott & mer bendget att begransa omfattningen av icke lamplig

finansiell radgivning.

Hypotes 4:  Ett revisionsutskott med hog finansiell kompetens leder till en béttre
revisionskvalité.
e Om styrelseledamdoterna besitter expertkunskaper inom revision sa ar de mer benagna
att forsta sjalva revisionen samt vilka risker den externa revisorn moter.
e Ett revisionsutskott som har ledamdoter med finansiell kompetens dkar sannolikheten
att ekonomiska misstag kommer att upptackas och atgardas i tid.
e Revisorer & mer konsekventa att rapportera komplexa problem till ett revisionsutskott

som har finansiell expertis vilket i sin tur innebar att kvalitén pa revisionen blir bittre.
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Hypotes 5:  Branschspecialiserade revisionsbyraer bidrar med battre revisionskvalité.
e En branschspecialiserad revisionsbyra har storre kunskaper inom revisionen for den

specifika branschen och bidrar darmed med battre revisionskvalité.

e Bolag som har htga agentkostnader har behov av bra granskning och ar darfér mer
bendgna att valja branschspecialiserade revisionsbyraer for att darmed fa en battre

revisionskvalité.
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4. EMPIRISK METOD

For att besvara vart syfte beskriver vi och motiverar vart tillvidgagangssatt i detta kapitel.
Undersokningen grundar sig pa dokumentstudier dar vi har studerat olika
bolagsstyrningsrapporter. Darefter foljer en beskrivning av operationalisering och hur data
kommer att bearbetas statistiskt. Avslutningsvis redogors for undersokningens validitet och

reliabilitet.

4.1 Undersokningsmetod

Syftet med undersokning &r att beskriva och forklara om revisionsutskottet har paverkat
revisionskvalitén att bli battre. Vi inledde studien med att titta pa vilka borsbolag som
tillampar svensk kod for bolagstyrning och bolag som ska inratta ett revisionsutskott eller ha
skal att inte gora det. Granskningen har utforts som en dokumentstudie i vilken
arsredovisningar har analyserats for respektive bolag. Dokumentstudie innebar att uppsatsen
baseras pa redan publicerat material. Den empiriska studien omfattar artiklar hamtade fran
Hogskolans biblioteks databas. Materialet i arsredovisningar kan majligtvis vara snedvriden

och diffus med tanken pa att bolagen vill framstalla en positiv bild.

Nackdelen med enbart anvandning av dokumentstudie &r att vi inte kan fa svar pa fragor som
beror de olika respondenternas asikter eftersom vi endast har anvant oss av sifferdata. Vi kan
darmed inte ta reda pa deras synsatt och uppfattning om revisionsutskottet har bidragit till att
revisionskvalitén blivit battre. Fordelen har varit att materialet ar insamlat och sammanstallt

av bolag. Darmed har tid sparats pa att inte gora enkater eller intervjuer.

4.2 Urval

Utifran bolagsstyrningsrapporterna har material och uppgifter hamtats som kravts for

undersokningen. Vi har valt att bygga var undersokning pa alla de 99 bolag som tillampar

svensk kod for bolagsstyrning. Darefter har vi valt ut de bolag som infort revisionsutskott
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eftersom vi vill undersoka sambandet mellan dessa utskott och revisionskvalitén. Antal bolag

med revisionsutskott bestar av 72 stycken.

4.3 Datainsamling

4.3.1 Primardata
Enligt Saunders et al. (2006) innebar primardata sddan data som forskaren sjélv samlar in
genom exempelvis intervjuer eller enkéter. Utifran rapporterna har vi tagit materialet och

uppgifter som kravts for att testa vara hypoteser.

4.3.2 Sekundéardata

Saunders et al. (2006) skriver att sekundardata &r data som andra personer an forskaren sjalv
har samlat in. Datan delas in i obearbetad data och redan sammanstélld summerad data. Vart
sekundara datamaterial har bestatt av bl.a. bocker och olika forskningsartiklar dér data oftast
har bestatt av redan sammanstélld summerad data. Genom att studera de olika vetenskapliga
rapporterna har vi bildat oss en uppfattning och forstaelse om hur vi ska kunna genomféra var

undersokning.

4.4 Operationalisering

4.4.1. Beroende variabel

| undersokningen &r den beroende variabeln revisionskvalité. Vi vill se hur den paverkas
genom att stélla den mot ett par oberoende variabler som exempelvis kompetens. For att
kunna méta kvalitén har revisionsarvode anvants eftersom kvalité &r ett teoretiskt begrepp och
maste dversattas till nagot vi kan mata (Korner & Wahlgren, 1996).

Goodwin-Stewart & Kent (2006) hdvdar att revisionsutskottets utmarkande egenskaper:
oberoende, finansiell expertis och antal hallna moten &r associerade med hogre
revisionsarvode. Revisionsarvode kommer dven att testas mot bolagens omsattning for att se
om det finns nagot samband mellan bolagens storlek och deras revisionsarvode. Anledning till

att vi borjar med att testa bolagens omsattning ar for att se om det ar omséttningen eller
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revisionsutskotten som paverkar revisionsarvodet. For att fa fram uppgifter om
revisionsarvodet har vi tittat under den not i arsredovisningen som tar upp arvodet till bolagets
koncern-revisorer. Dar bolagen har redovisat arvodet i en annan valuta &n SEK har beloppen
raknats enligt féljande kurser som har hamtats fran Swedbanks valutakurs (5 januari 2007):
UsSD: 6.79

EUR: 9.014

GBP: 13.38

4.4.2. Oberoende variabler

Intern revision

Hypotes 1: Bolag som har intern revision ar associerade med béttre revisionskvalité.

For att mata denna variabel har vi tittat pa vilka bolag som har intern revision. Darefter har en
uppdelning gjorts som bestatt av bolag med intern revision for att vi vill se om bolag med

intern revision har fatt battre revisionskvalité.

Mote

Hypotes 2:  Fler méten som ett revisionsutskott har leder till en battre revisionskvalité.
For att testa denna variabel har vi genom att lasa i bolagsstyrningsrapporten fatt uppgifter pa
antalet moten som revisionsutskottet har haft under aret. Alla bolag &r inte lika konsekventa
och dokumenterar inte hur manga moten de har haft. Antalet moten har varierat mellan 1-9.
Vi har tagit fram ett genomsnittligt revisionsarvode for varje kategori for att fa ett

meningsfullt resultat.

Oberoende

Hypotes 3:  Ett oberoende revisionsutskott leder till en battre revisionskvalité.

Med denna hypotes vill vi se om ett revisionsutskott som ar oberoende paverkar
revisionsarvodet och darmed revisionskvalitén. For att fa fram oberoende har vi tittat pa
utskottets sammanséttning dar det namns om ledamoternas oberoende. Genom att se pa varje
ledamot for sig har vi sett hur manga som har varit oberoende i férhallande till bolaget och
bolagsledning samt hur manga som har varit oberoende i forhallande till bolagets storre
aktiedgare. Kravet for oberoende enligt svensk kod for bolagsstyrning ar att minst en av

ledamdéterna skall vara oberoende i forhallande till bolagets storre dgare. Majoriteten ska vara
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oberoende till bolaget och bolagsledningen. Utskott som har uppfyllt kodens krav har noterats

som oberoende.

Kompetens
Hypotes 4:  Ett revisionsutskott med hog finansiell kompetens ar associerat med en béttre

revisionskvalité.

Vi har tittat pa styrelseledamoternas kompetens. Vi har valt att definiera finansiell expertis
utifran en ekonomisk akademisk utbildning, och valt att inte ta med ledamoter med annan
akademisk utbildning. Vi har aven valt att utesluta antal ar de har suttit i bolaget och vad

deras Ovriga styrelseuppdrag bestar av.

Bransch

Hypotes 5:  Branschspecialiserade revisionsbyraer bidrar med en battre revisionskvalité.

Vi har anvént samma branschindelning som OMX anvander i sina index: Energi, Material,
Industrivaror och tjanster, Sallankdpsvaror eller tjanster, Dagligvaror, Halsovard, Finans och
fastighet, Informationsteknik, Telekomoperator och Kraftférsorjning. For att fa fram vilken
revisionsbyra som &r specialiserad inom varje bransch har vi summerat arvode for varje
bransch. Darefter har vi raknat varje byras andel av branschens totala arvode for att se vilken
av dem som har storst andel. En av de fem presenterade revisionshyraer som har hogst andel i
branschen definierar vi som branschspecialist.

4.5 Statistisk bearbetning

Det insamlade datamaterialet bearbetas i datorprogrammet SPSS och Exel. De olika
hypoteserna kommer darefter med hjalp av olika tester antingen att forkastas eller accepteras.
Testerna har valts utifran hypotesers formuleringar. Mann-Whitney test har anvants i de fall
da vi har haft tva oberoende stickprov och dar rangmedeltal jamfordes. Detta test har valts
istallet for t-test eftersom bolagens revisionsarvode skiljer sig mycket mellan en del bolag och
kan forvranga resultaten. Dar vi har haft flera oberoende stickprov har ett Kruskal-Wallis test
genomforts (Wahlgren, 2005). For att hoja resultatens trovardighet har vi valt att haen 5 %
signifikansniva (Hjort, 1989).
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4.6 Validitet och reliabilitet

Genom validitet och reliabilitet mats uppsatsens trovardighet. Reliabilitet handlar om
palitlighet. Resultatet som vi har kommit fram till ska kunna uppnas vid ett annat mattillfalle
om man anvander samma matmetod. Validitet innebdr att oavsett matmetod ska framtida
studier komma fram till samma slutsats som i var undesékning (Korner & Wahlgren, 1996).

Malterud (1998) skriver att validitet avser att mata det som &r relevant i sammanhanget.

| en kvantitativ studie hanfor sig begreppen validitet och reliabilitet till datainsamlingen och
att ratt sorts data ar insamlad pa ett tillforlitligt satt. 1 en kvalitativ studie berdr validitet och

reliabilitet datainsamlingen och den efterféljande analysen av den insamlade data (Malterud,
1998).

For att fa hog validitet har relevanta variablar for var undersékning valts. For att ta reda pa
vilka dessa variabler ar har vi utgatt fran tidigare forskning. Darefter har vi tagit de variabler
som ansetts vara relevanta i svenska bdrsbolag som har inréttat revisionsutskott. Det negativa
med var validitet kan vara att vi har tittat mycket pa forskning fran andra lander eftersom det
inte har gjorts liknande forskning i Sverige. Det som kan sanka var validitet ar att det som ar

relevant i andra lander kanske inte &r relevant for svenska bolag och att vi méter fel variabler.

Malterud (1998) beskriver tillforlitligheten i reliabiliteten utifran den kunskap som kommer
fram och att den inte innehaller tillfalliga fel som vilseleder kunskapsutvecklingen. En
kvantitativ reliabilitet kommer att skatta data och ge ett siffermatt. Enligt Korner & Wahlgren
(1996) kravs det for en reliabel matning att vi utfér matningarna med stor noggrannhet sa att
inte slumpmassiga fel uppstar. Forfattarna papekar att reliabiliteten i ett matvarde kan
paverkas av bl.a. vem det & som utfor matningen och vilket matinstrument man anvant sig av.
| var undersokning kan reliabiliteten paverkas av att vi var tva personer som gjorde
matningarna och troligen arbetade pa olika satt. For att undvika detta problem har vi studerat
de olika bolagen tillsammans. Vi har tillsammans kontrollerat att ratt varde pa variablerna har

tagits fram och darmed undvikit onddiga fel som stor realibiliteten.
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4.7 Bortfallsanalys

Vi har gjort en dokumentstudier som har resulterat i att vi inte har bortfall som annars kan
bero pa respondenternas ovilja att svara. Borsbolagens arsredovisningar har fatts fram via
Internet. Tillgangligheten har varit mycket hog da vi har fatt in alla de arsredovisningar som
undersokningen baserats pa. Darmed har inga bortfall uppstatt. Vissa variabler har varit svara
att hitta och darmed resulterat i partiella bortfall.

4.8 Kapitelsammanfattning

Vi har i undersékningen anvént oss av dokumentstudier. Vi har studerat
bolagsstyrningsrapporter som vi har funnit i arsredovisningarna. Antalet bolag som féljer
koden for svensk bolagsstyrning var 99 stycken. Darefter har de bolag som inte har infort
revisionsutskott tagits bort eftersom vi vill underséka sambandet mellan utskottet och
revisionskvalitén. Var primardata har bestatt av bolagsstyrningsrapporter som har innehallit
relevanta uppgifter. Sekundardatan har bestatt av bl.a. olika utlandska forskningsartiklar och

bdcker.
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5. ANALYS

| detta kapitel redogors utforda analyser. Vi inleder med en beskrivning av vart material, som

foljs av olika tester for att se om vara hypoteser accepteras eller forkastas.

Antal bolag som féljer svensk kod for bolagsstyrning &r 99 stycken. Av dessa har 72 bolag
inrattat ett revisionsutskott, dvs. ca 72,3 %. Oberoende revisionsutskott utgjordes av 63 bolag
dvs. 92,6 %. Antal moten som revisionsutskotten har varierade mellan 0 och 9. Siffran 0
utgjordes av ett bolag som infort revisionsutskott men dar ledaméterna &nnu inte hunnit ha
nagot mote. Bolagen delades in i 10 branscher, dar 9 branscher representerades i
undersokningen eftersom det inte fanns nagot bolag inom kraftférsorjningsbranschen.
Revisionsbolagen summerades till 6 stycken. Revisionsutskott dar majoritet av
styrelseledamdterna har finansiell expertis utgjordes av 60 % medan utskott med minoritet var
40%. Av de bolag som har ett revisionsutskott fick vi uppgifter pa att 48,3 % har intern

revision och 51,6 % inte har det.

5.1 Analys av datamaterial

| tabellen nedan presenterar vi alla de signifikansvarden som vi har fatt for vara variabler.

Tabell 5.1 Signifikansvarde

Variabler Test Sig.

Internrevision Mann-Whitney test 0,003
Mote Kruskal Wallis test 0,062
Oberoende Mann-Whitney test 0,917
Kompetens Mann-Whitney test 0,305
Branschspecialist Mann-Whitney test 0,768
Omséttning Kruskal Wallis test 0,000
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Tabell 5.2 Omséttning

Omsattning MSEK N Medelrangvérde
1 (0-5.000) 22 20,16
2 (5.000 —50.000) 27 34,65
3 (50.000-) 14 45,50

Hér har vi jamfort revisionsarvode med omsattning. Av tabellen kan utldsas att arvodet 6kar i
samband med att bolagens omsattning ¢kar. Kruskal Wallis test visar signifikansvarde pa
0,000 vilket tyder pa att dar finns ett tydligt samband mellan variablerna.

Hypotes 1: Bolag som har intern revision ar associerade med béttre revisionskvalité

For att kunna ta stéllning till denna hypotes anvédndes Mann-Whitney test. Medelrangvardet
for bolag som har intern revision &r 36,46 MSEK jamfort med 23,44 MSEK for de bolag som
inte har internrevision. Mann-Whitney testets resultat visar signifikansvardet 0,003 och

medfor att var hypotes accepteras.

Tabell 5.3 Internrevision

Intern revision N Medelrangvarde Summa rangvarde
Ja 27 36,46 984,50
Nej 31 23,44 726,50
Total 58

Vi har konstaterat att borsholag med intern revision har hogre revisionsarvode. Var teori ar att
bolag med hogre arvode leder till en battre revisionskvalité. Vart signifikansvarde visar att det
finns ett starkt samband mellan intern revision och revisionsarvode, vilket betyder att bolag

med intern revision har en béttre revisionskvalité.
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Hypotes 2: Fler méten som ett revisionsutskott leder till en battre revisionskvalité.

For att ta stallning till denna hypotes genomférdes Kruskal-Wallis test som visade
signifikansvardet 0,062 och medfor att var hypotes forkastas. Hypotesen testar om antal
moten paverkar revisionskvalitén genom en 6kning av revisionsarvodet. Vart test visade att
antalet mote inte ar associerat med revisionskvalité. Av tabellen nedan kan man utldsa att
okningen av arvodet inte ar konstant. Utskott som haller fler moten leder inte alltid till ett

hogre revisionsarvode.

Tabell 5.4 Mote

Antal méten N Revisionsarvode MSEK Medelvérde
1 1 0 0
2 7 163,6 23,4
3 13 276,04 21,2
4 12 358,15 29,9
5 11 223,86 20,4
6 9 461,8 51,3
7 4 68,9 17,2
8 2 144 72
9 1 28,27 28,27

Hypotes 3: Ett oberoende revisionsutskott leder till en battre revisionskvalité.
Revisionsarvodets medelrangvarde for oberoende revisionsutskott ar 34,08 MSEK och for
beroende utskott 33,00 MSEK. Mann-Whitney test visade signifikansvardet 0,917 vilket

medfor att var hypotes forkastas.

Tabell 5.5 Oberoende

Oberoende N Medelrangvarde Summa rangvéarde
Ja 62 34,08 2113,00
Nej 5 33,00 165,00
Total 67
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Hypotes 4: Ett revisionsutskott med hog finansiell kompetens leder till en béattre
revisionskvalité.

For att utlasa ett svar fran var hypotes gjordes Mann-Whitney test. Det visade
revisionsarvodets medelrangvarde pa 28,61 MSEK for de bolag som har majoritet av
styrelsemedlemmar i utskottet med finansiell kompetens, jamfért med 33,33 MSEK for dem
som inte har det. Signifikansvardet for var modell visade 0,305 vilket innebér att var hypotes

forkastas.

Tabell 5.6 Kompetens

Kompetens N Medelrangvarde Summa rangvarde
Ja 36 28,61 1030,00
Nej 24 33,33 800,00
Total 60

Hypotes 5: Branschspecialiserade revisionsbyraer bidrar med en béttre revisionskvalité.

| tabell 5.7 presenterar vi revisionsarvode for branscher och en férdelning av revisionsarvoden
mellan revisionsbyraer. Tabell 5.8 presenterar hur manga klienter varje revisionsbyra har.
Med hjalp av Mann-Whitney test har vi fatt ett signifikansvarde pa 0,627 som visar att det inte
finns ett signifikant samband mellan branschspecialisering och revisionskvalité. Vi forkastar

var hypotes.

Vi har noterat att antalet klienter inte behdver vara avgdrande for revisionsarvodet ( se
bransch sallankdpsvaror och dagligvaror). Vi har kunnat konstatera att trots mindre antal
klienter s kan en revisionsbyra tjana mer pengar. | tabell 5.7 kan man se revisionsbyraer som
tjanar hogst arvode i respektive bransch. Daremot har konstaterats att de populéraste
revisionsbyrderna &r KPMG och OPWC, vilket kan ses béde nér det galler det ssmmanlagda

antalet klienter och revisionsarvode.
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Tabell 5.7 Revisionsarvode

Bransc

Revision hspecia
Bransch N sarvode KPMG OPWC E&Y Deloitte L.G.T list
Energi 2 4,89 4,89 OPWC
Material 3 119 7 112 opPwC
Industrivaror och
tjénster 24 776,07 286,61 347,9 95,56 46 OPWC
Sallankopsvaror
och tjanster 10 128,67 12,04 95,87 20,76 OPWC
Dagligvaror 6 34,19 22,34 7,85 4 KPMG
Halsovard 4 44,73 4,13 18 22,6 Deloitte
Finans och
fastigheter 16 345,51 186,17 97,17 19,3 42,87 KPMG
Informationsteknik 4 160,47 8,18 137 13,7 1,59 OPWC
Telekomoperator 2 162 111 51 opPwC
Total 71 1775,53 522,34 917,81 171,32 162,47 1,59

Tabell 5.8 Antal klienter
Revision

Bransch N sarvode KPMG OPwC E&Y Deloitte L.G.T. SETs.
Energi 3 5,38 2 1
Material 6 136,2 3 2 1
Industrivaror och
tjanster 32 468,1 10 14 6 1 1
Séallankdpsvaror
och tjanster 14 608,98 3 8 3
Dagligvaror 7 39,19 5 1 1
Halsovérd 6 67,12 2 2 2
Finans och
fastigheter 22 371,1 10 6 3 3
Informationsteknik 6 162,11 2 2 2 1
Telekomoperator 2 162 1 1
Total 72 1775,53 25 27 14 5 1
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6. SLUTSATS

| detta avslutande kapitel redogor vi for vara slutsatser som vi kommit fram till i analysen.

Slutligen ges forslag pa framtida forskning.

6.1 Slutsats

Syftet med undersdkningen var att beskriva samt forklara om inrattande av en mer effektiv
bolagsstyrning i form av revisionsutskott i svenska borsbolag har bidragit till att
revisionskvalitén har blivit battre. Beroende variabel som anvandes for att forklara
revisionskvalité har varit revisionsarvode. Studien omfattade 99 borsbolag dar utskottet var

representerat i 72 bolag.

Var teori bygger pa agentteori som vi har baserat vara antagande om att principalens
opportunistiska beteende kan reduceras genom ett inrdttande av revisionsutskott med
utmarkande egenskaper. Vi anser att agentkostnaden reduceras om revisionsutskottet ar
oberoende, har finansiell kompetens och haller mer frekventa méten. Vi tror dven att valet av
branschspecialiserade revisionsbyraer och en intern revision bor minska agentkostnaden. |
undersokningen har agentteori forklarat enbart hypotesen om intern revision leder till en

hogre revisionskvalité.

Var undersokning visade ett positivt samband mellan intern revision och revisionskvalité.
Den visade att borsbolag som inréttar intern revision och har ett utskott, bidrar till en battre
revisionskvalité. | 6vervakningsarbetet har utskottet en viktig roll eftersom det foljer upp
viktiga handelser som framkommit vid den interna revisionen. Bolag som har inréttat ett
utskott forbattrar den interna revisionen genom att formedla risker och iakttagelser till
ledningen. De tidigare studier som har varit var utgangspunkt bl.a. Bédard och Gendron
(2006) har ocksa konstaterat samma samband mellan revisionskvalité och internrevision. Vi
anser att bolag med intern revision bor reducera den externa revisorns arbete. Den interna
revisorn gor en omfattande granskning, vilket bor leda till ett Iagre revisionsarvode for den

externa revisorn, och inte hdgre som vi och andra forskare i var uppsats har konstaterat.
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Vi har inte kunnat visa att det finns ett positivt samband mellan antal méten och
revisionskvalité. Forskarna Abbott et al. (2003) konstaterar att det finns ett samband mellan
variablerna. Daremot pastar Chen et al. (2005) att fler méten inte nédvandigtvis behover
betyda att revisionsutskotten utdvar sina ansvarsuppgifter mer konsekvent. Det ar snarare
beslut som fattas som ar battre indikation pa deras effektivitet. Ett svar pa skillnaden kan vara
att revisionsutskottet inte har existerat sa lange i Sverige som det har gjort i de lander dar

undersokningar gjordes.

Ett oberoende revisionsutskott bor leda till en béttre revisionskvalité (Francis, 2004; Abbott et
al., 2003). Enligt forfattarna ar ett oberoende revisionsutskott objektivt och opartiskt. Det
leder till att utskottet ar mer villigt att utoka den externa granskningen, vilket bidrar till en
battre revisionskvalité. | vart test har vi inte kunnat pavisa samband mellan oberoende utskott
och revisionskvalité. Resultatet kan bero pa att i Sverige har revisionsutskottet inte existerat

tillrackligt lange for att oberoendet ska kunna paverka revisionskvalitén.

Den finansiella kompetensen ar viktig om ett utskott ska kunna forsta den finansiella
rapporteringen samt kunna urskilja oenigheter mellan externa revisorn och ledningen.
DeZoort och Salterio (2001) menar att finansiell kompetens bidrar till en béttre
revisionskvalité eftersom ett kunnigt revisionsutskott a&r mer benaget att forsta revisionen.

Vi har inte kunnat pavisa samband mellan finansiell kompetens och revisionskvalité. Bolag
med farre kompetenta ledamaéter betalar ett hogre revisionsarvode. Var hypotes grundar sig pa
att mer kompetenta revisionsutskott leder till en béattre revisionskvalité. Vi har konstaterat att
utskott med béttre finansiell kompetens leder till ett lagre genomsnittligt revisionsarvode
vilket & motsatsen till var hypotes. Vi antog att revisionsutskott med béttre finansiell
kompetens &r mer medvetna om eventuella risker i bolaget och darmed mer benégna att utdka

revisionstjanster.

Enligt var undersokning leder branschspecialiserade revisionshyraer inte till en battre
revisionskvalité. Solomon et al. (1999) papekar att branschspecialiserade revisionsbyraer bor
bidra med battre revisionskvalité eftersom de utvecklat en battre kompetens for den specifika

branschen. Genom att specialisera sig inom en sektor bor de fa fler klienter. Vi ansag att
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branschspecialiserade revisionsbyraer skulle ha fler antal klienter och erhalla ett hdgre arvode.
Resultatet visar att en revisionsbyrd kan ha fler klienter men det behdver inte vara
avgorande for ett hogre revisionsarvode. Hypotesen visar att svenska borsbolag med

revisionsutskott samt branschspecialiserade revisionsbyraer inte far en béttre revisionskvalité.

Malet med uppsatsen var att undersoka om liknade foreteelser existerar i Sverige jamfort med
lander dar vara artiklar granskades. Vi har kunnat konstatera att inrattande av en mer effektiv
bolagsstyrning i form av revisionsutskott i svenska borsbolag inte har bidragit till att
revisionskvalitén blivit battre. Bolag som har inréttat ett utskott forbattrar den interna

revisionen genom att formedla risker och iakttagelser till ledningen.

Undersdkningen visar att endast intern revision leder till en béattre revisionskvalité. Vi kunde
inte pavisa nagot signifikant samband mellan oberoende, méte, finansiell kompetens och
branschspecialisering. Det visar att inrdttande av ett revisionsutskott i svenska bérsbolag inte

leder till en béttre revisionskvalité. Storre bolag betalar éverlag ett hogre revisionsarvode.

6.2 Forslag till fortsatt forskning

Som en fortsattning pa var undersokning hade det varit intressant att fa intervjua
revisionsutskottet for att se hur de sjalva upplever sin paverkan pa revisionskvalitén. | samma
undersokning kunde man inkludera intervjuer med ledningen for att dven se hur de ser pa
revisionsutskottets paverkan pa revisionskvalité. Syftet skulle vara att jamfora utskottets och
ledningens upplevelser om hur utskottet paverkar revisionskvalitén. Det hade dven varit

intressant att upprepa var undersokning om nagra ar for att se revisionsutskottets utveckling.
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Bilaga 1

Storlek (omsaéttning)

Kruskal-Wallis Test

Ranks
storlek Mean Rank
revisionsarvode 1 22 20,16
2 27 34,65
3 14 45,50
Total 63

Test Statistics®P?

revisions

arvode
Chi-Square 17,341
df 2
Asymp. Sig. ,000

a. Kruskal Wallis Test

b. Grouping Variable: storlek




Bilaga 2

Internrevision

Mann-Whitney Test

Ranks
internrevision Mean Rank | Sum of Ranks
revisionsarvode nej 31 23,44 726,50
ja 27 36,46 984,50
Total 58

Test Statistics?

revisions

arvode
Mann-Whitney U 230,500
Wilcoxon W 726,500
Z -2,931
Asymp. Sig. (2-tailed) ,003

a. Grouping Variable: internrevision




Bilaga 3

Mote

Kruskal-Wallis Test

Ranks
mote Mean Rank
revisionsarvode 2 7 28,86
3 13 20,00
4 12 29,33
5 11 27,59
6 9 45,67
7 4 29,50
8 2 40,75
9 1 42,00
Total 59

Test Statistics®P

revisions

arvode
Chi-Square 13,438
df 7
Asymp. Sig. ,062

a. Kruskal Wallis Test

b. Grouping Variable: méte




Bilaga 4

Oberoende

Mann-Whitney Test

Ranks

oberoende N Mean Rank Sum of Ranks
revisionsarvode nej 5 33,00 165,00

ja 62 34,08 2113,00

Total 67

Test Statistics(b)
revisionsar
vode

Mann-Whitney U 150,000
Wilcoxon W 165,000
z -,119
Asymp. Sig. (2-tailed) ,905
Exact Sig. [2*(1-tailed
Sig.)] ,917(&)

a Not corrected for ties.
b Grouping Variable: oberoende




Bilaga 5

Kompetens

Mann-Whitney Test

Ranks
kompetens Mean Rank | Sum of Ranks
revisionsarvode nej 24 33,33 800,00
ja 36 28,61 1030,00
Total 60

Test Statistics?

revisions

arvode
Mann-Whitney U 364,000
Wilcoxon W 1030,000
VA -1,026
Asymp. Sig. (2-tailed) ,305

a. Grouping Variable: kompetens




Bilaga 6

Branschspecialist

Mann-Whitney Test

Ranks
branschspecialist Mean Rank | Sum of Ranks
revisionsarvode nej 38 33,43 1270,50
ja 33 34,68 1144,50
Total 71

Test Statistics?

revisions

arvode
Mann-Whitney U 567,500
Wilcoxon W 1270,500
VA -,295
Asymp. Sig. (2-tailed) ,768

a. Grouping Variable:

branschspecialist




