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Abstract

Accounting of leasing — after form or substance? The accounting recommendation
6:99 of the Swedish Financial Accounting Standards Council contains criteria that
allow space for differences of interpretation. The purpose of this study has been to
explain why some companies account financial leasing off-balance-sheet. This
study was based on a questionnaire survey and an experiment in the form of a
simplified fictive leasing contract. The theories that our study was based on were
the institutional theory, positive accounting theory and corporate governance.
There were indications that the companies’ choice of accounting firm affects
whether the company chooses to account financial leasing off-balance-sheet or
not. We could also from our study, gather that companies with diffuse ownership
structure tend to classify their leasing as operational, in contrast to companies
with concentrated ownership structure. There seemed to be a tendency that a
higher share of companies with foreign ownership, than companies with solely
domestic ownership, activates financial leasing in their balance sheet.
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SAMMANFATTNING

Redovisning av leasing — efter form eller substans? RR 6:99 innehaller kriterier
som ger utrymme for tolkning och dessa kriterier ska avgdra om leasingavtalet ska
klassificeras som finansiell eller operationell leasing, beroende pd avtalets eko-
nomiska innebdrd. Reglerna har debatterats da de genom sitt utrymme for tolk-
ningsfrihet ger foretagen mojlighet att klassificera sina leasingavtal s som de
anser fordelaktigast. Vid redovisning av finansiell leasing tas objektet upp i ba-
lansrdakningen och operationella leasingavtal redovisas i sin helhet 1 resultatrik-
ningen. En f6ljd av att redovisa finansiella leasingavtal som operationella &r att
nyckeltal sdsom soliditet blir hogre och skuldsdttningsgraden blir ldagre. Syftet
med studien har varit att forklara varfor en del foretag redovisar finansiell leasing
off-balance. Detta har vi gjort utifradn foljande fragestillningar, nimligen vad som
ar bakgrunden till att foretag viljer att redovisa finansiell leasing off-balance, hur
redovisningen utformas med hinsyn till den bild foretag vill visa upp offentligt
och huruvida foretagsledningens egennytta prioriteras fore en sann och objektiv
bild av foretaget.

Denna studie utgar fran ett positivistiskt synsétt med en deduktiv ansats. Vi har
gjort en tvérsnittsstudie med bade en surveyansats och en experimentell ansats
och vi har anvént oss av ett icke-sannolikhetsurval med bedémningsurval som
grund. Malpopulationen for var undersokning var 67 industriféretag noterade pa
den svenska borsen. Undersdkningen har skett genom en enkét innehallande tva
delar. Den forsta delen utgors av fragor om foretaget och den andra delen bestar
av ett konstruerat leasingavtal. Svarsfrekvensen pd vér enkdtundersdkning blev
54%. De teorier som vér studie baserats pa ér institutionell redovisningsteori, po-
sitiv redovisningsteori och teori om dgarstyrning. Vi har utformat sju hypoteser
utifran dessa teorier.

Slutsatsen &r att vi av vér studie inte kan utldsa samband mellan val av redovis-
ningsprincip och bonusavtal, kapitalmarknaden och foretagsstorlek. Detta kan
bero pa vart empiriska underlag eller pa att den positiva redovisningsteorin ej ar
tillimplig 1 Sverige. Undersdkningen visar, vad géller foretagen 1 var studie dock
en antydan till att foretag som mer &n andra foretag behdver kapitalmarknaden for
sin finansiering, tenderar att klassificera vart leasingavtal som finansiellt. Vi kan
inte heller pavisa att val av redovisningsprincip styrs av om foretaget har tillverk-
ning eller ej, tillverkande foretag redovisar off-balance 1 lika hog grad som ej till-
verkande. Daremot finns det indikationer pé att foretagens redovisning av finansi-
ell leasing styrs av revisionsbyrans paverkan, da tolkning av RR 6:99:s kriterium
1 det ndrmaste lika stort” skiljer sig 4t mellan foretagen beroende pé vilken byra
de anlitar. Vi kan dven av var studie utldsa att diffus dgarstruktur medfor beni-
genhet att klassificera leasing som operationell, till skillnad frdn koncentrerad
dgarstruktur. I var studie saknas samband mellan hog andel utlindskt dgande och
aktivering av finansiell leasing men trenden synes dndd vara att en storre andel
foretag med utlandskt dgande, dn foretag med inhemskt dgande, aktiverar finansi-
ell leasing 1 balansridkningen.
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1. INLEDNING

Redovisning av leasing — efter form eller substans? Redovisningsradets leasing-
rekommendation, som infordes 1995, ger foretagen viss tolkningsfrihet om
leasingobjektet ska redovisas i balansrakningen eller inte. Denna tolkningsfrihet
har till och fran debatterats livligt, inte minst i tidningen Balans. Studier har visat
att det kan ifrdgasattas om leasingrekommendationen &r tillrackligt preciserad,
da den ger utrymme for subjektiv beddmning. Mot denna bakgrund &r vart syfte
att forklara varfor en del foretag redovisar finansiell leasing off-balance.

1.1 Bakgrund

“If any one hire an ox or an ass, and a lion kill it in the field,

the risk is upon its owner”
(Hammurabis Lag, §244, ca 1800 f Kr).

Redan i den forsta kanda lagen, Hammurabis Lag som aterfunnits pa 3800 ar
gamla stentavlor i Babylon, patraffades begreppet hyra, en form av nyttjanderétt
(EAWC, 2003). Leasing ar ett samlingsbegrepp for olika slag av nyttjanderétter
och den moderna foreteelsen av leasing etablerades pa 1950-talet i USA. Under
1970-talet blev finansiell leasing ett ként begrepp i Sverige (Lagutskottet 1997/98:
LU18). Finansiell leasing &r enligt Smith (2000) att jamstalla med lanefinansi-
erade kop, operationell leasing daremot klassificeras som ett hyresavtal.

Redovisningsradets forsta rekommendation om leasing gavs ut 1995, dessforinnan
géllde FAR:s rekommendation nr 7 dar leasingobjektet inte behdvde aktiveras i
balansrakningen, savida det inte forelag skyldighet att Gverta dganderatten vid
leasingperiodens slut (Haldorsson & Jonsson, 1997). | Redovisningsradets revi-
derade rekommendation 6:99, som tradde i kraft 1999, behandlas reglerna for
leasingredovisning uppdelade i finansiell respektive operationell leasing beroende
pa vilken ekonomisk innebdrd avtalet har.

| Redovisningsradets rekommendation RR 6:99 p 6 star att lasa:

”Avgorande for Kklassificeringen av leasingavtal ar i vilken omfattning de
ekonomiska riskerna och férdelarna som ar forknippade med &gandet av det
aktuella leasingobjektet finns hos leasegivaren eller hos leasetagaren...”
(Redovisningsradets rekommendation i FAR:S Samlingsvolym 2003, s 706).

Rekommendationen baseras pa en internationell rekommendation, I1AS 17, Acco-
unting for Leases. Om leasingavtalets innebord ar att leasetagaren i allt vasentligt
Overtar de ekonomiska risker och fordelar som forknippas med &gandet av
leasingobjektet, ska objektet redovisas som finansiell leasing. Finansiell leasing
ska enligt rekommendationen redovisas dels som tillgang och dels som skuld i
balansrakningen hos leasetagaren. Operationell leasing déremot aktiveras inte i
balansrakningen utan belastar i sin helhet resultatrakningen (Redovisningsradet,
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2003). Det har visat sig att efterlevnaden av leasingrekommendationen inte alltid
ar tillfredstallande. Detta framhalls av Berglund, Frisell och Morin (2002) som
visar pa den bristfalliga efterlevnaden gallande redovisning av leasing i bors-
noterade svenska bolag.

1.2 Problem

Redovisning av leasing — efter form eller substans? Aktivering i balansrdkningen
eller inte? Haldorsson och Jonsson (1997) menar att leasingrekommendationen
ger utrymme for tolkning. Det har visat sig att foretag har en bendgenhet att
redovisa finansiella leasingavtal off-balance, vilket innebédr redovisning utanfor
balansrakningen. Smith (2000) forklarar att den ekonomiska realiteten inte
forandras av redovisningens utformning, daremot paverkas olika soliditets- och
I6onsamhetsmatt varfor det kan ifragasattas om en sann bild av foretaget uppnas.
Haldorsson och Jonsson (1997) anser att en konsekvens av detta kan bli att
investerare far en forskonad bild och darmed investerar i sa kallade "fel" foretag.

Haldorsson och Jonsson (1997) menar vidare att dd RR 6:99 ger utrymme for
subjektiv beddmning och tolkning, medfor det att foretagen har mojlighet att
klassificera sina leasingavtal som operationella i stallet for finansiella om detta &ar
fordelaktigare. Gransdragningen gors utifran en samlad bedémning av avtalets
konsekvenser. Denna beddémning kan leda till att de som inte vill aktivera sina
leasingavtal i balansrakningen sa att saga "kommer fram till" ett operationellt
leasingavtal (Haldorsson och Jonsson, 1997).

1.2.1 Problemformulering

Den frihet som RR 6:99 ger mojlighet till vad galler leasingredovisning, ger 0ss
anledning att fundera pa drivkraften bakom valet av redovisningsprincip. Var
studie kommer darfor att ta sikte pa foljande:

* Vad som ar bakgrunden till att foretagen valjer att redovisa finansiell leasing
off-balance.

* Hur redovisningen utformas med hansyn till den bild foretagen vill visa upp
offentligt.

» Huruvida foretagsledningens egennytta prioriteras fére en sann och objektiv
bild av foretaget.

1.2.2 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att forklara varfor en del foretag redovisar finansiell
leasing off-balance.
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1.3 Disposition av uppsatsen

| kapitel tva diskuteras dels var vetenskapliga utgangspunkt, vilken &r posi-
tivistisk, dels vart val av undersékningsmetod. Har presenteras aven argument for
den deduktiva ansatsen och for de teorier som utgdr grunden for studien. Dessa
teorier &r institutionell redovisningsteori, positiv redovisningsteori och teori om
agarstyrning.

| kapitel tre redogors for de teorier vilka vara hypoteser ar formulerade utifran.
Forst framfors olika syn pa vad som &r syftet med redovisning. Darefter redogors
for den institutionella teorin dér forst god redovisningssed och réttvisande bild
forklaras. Sedan presenteras hur leasing redovisas samt dvergripande hur valet av
redovisningsprincip paverkar utseendet pa finansiella rapporter och nyckeltal.
Vidare beskrivs aspekter pa hur redovisningsnormer vaxer fram och inforlivas.
Darefter diskuteras agarstyrningsteorin och hur denna teori paverkar normer och
val av redovisningsprinciper. Med fokus pa hur valet av redovisningsprincip in-
flueras av opportunistiskt beteende, fortsétter vi sedan med positiv redovisnings-
teori. Slutligen sammanfattas de hypoteser som formulerats utifran teorin.

| kapitel fyra beskrivs hur vi har utfért var undersokning. Sedan redogors for var
insamlingsmetod av primér- och sekundardata och grunderna for och konse-
kvenserna av vart urval. Vidare motiveras vara bakgrundsvariabler och vilka
tester vi valt i var statistiska bearbetning. Slutligen aterfinns en bortfallsanalys
samt var syn pa vad som ger var uppsats reliabilitet och validitet.

| kapitel fem analyseras den empiri som erhallits genom var studie, bade resul-
taten av var primarstudie och de sekundardata som vi har inhamtat. | analysen for
vi en diskussion om var och en av hypoteserna, vilka ar formulerade utifran teorin
i kapitel tre. Har redovisas &ven resultaten aggregerat i tabeller och diagram.

| kapitel sex svarar vi pa det som varit syftet med var uppsats, namligen att
forklara varfor en del foretag redovisar finansiell leasing off-balance. De olika
fragestallningarna som uppkommit i samband med syftet besvaras och slutligen
ger vi forslag pa fortsatt forskning.

1.4 Kapitelsammanfattning

Redovisning av leasing — efter form eller substans? Finansiell leasing &r att
jamstéalla med lanefinansierade kop och operationell leasing &r att likna vid ett
hyresavtal. RR 6:99 innehaller kriterier som ger utrymme for tolkning och dessa
kriterier ska avgéra om det ror sig om finansiell eller operationell leasing,
beroende pa avtalets ekonomiska innebdrd. Finansiell leasing redovisas i balans-
rékningen hos leasetagaren medan operationell leasing i sin helhet belastar resul-
tatrakningen. Studier har visat att det forekommer att foretag redovisar aven finan-
siella avtal operationellt, det vill sdga de redovisar finansiell leasing off-balance.
Reglerna har debatterats da de genom sitt utrymme for tolkningsfrihet ger fore-
tagen majlighet att klassificera sina leasingavtal s som de anser fordelaktigast.
Syftet med uppsatsen &r att forklara varfor en del féretag redovisar finansiell
leasing off-balance.
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2. METOD

Vi forklarar i detta kapitel var vetenskapliga utgangspunkt, vilken ar positivistisk.
Vidare presenterar vi argument fér den deduktiva ansatsen och for de teorier som
utgér grunden for var studie, namligen institutionell redovisningsteori, positiv
redovisningsteori och agarstyrningsteori. Har forklarar vi aven varfor vi har valt
att formulera hypoteser utifran namnda teorier och varfér vi har valt bort andra
teorier.

2.1 Vetenskaplig utgangspunkt

Verklighet och kunskap ar enligt Sjoholm (1994) tva centrala utgangspunkter
inom forskningen. Den ena utgangspunkten ar idealistisk och brukar bendamnas
hermeneutisk, vilket innebér att forstaelse skapas genom tolkning av verkligheten.
Den andra utgangspunkten paminner om det positivistiska synsattet och riktar in
sig pa att verkligheten ar materialistisk. Enligt Saunders, Lewis och Thornhill
(2003) innebér positivismen att orsakssamband prévas utifran befintlig teori med
tyngd pa objektivitet. Verklighetens beskaffenhet kan da forklaras genom férenk-
lingar och generaliseringar.

Vi har utifran teorin testat hypoteser, i syfte att falsifiera dem eller ej. Vart
problem har vi ansett angrips bast med hjalp av empiriskt insamlad data. Detta har
skett genom en kvantitativ tvarsnittansats riktad till ett 70-tal borsbolag. Malet har
varit att dra generaliserande slutsatser om varfor foretag véljer att redovisa leasing
pa ett visst satt, vilket har medfort att var studie ar mer positivistisk an herme-
neutisk. Positivister kritiseras ibland enligt Saunders et al (2003) for sin forenk-
ling av verkligheten. Verkligheten ar dock sa komplext konstruerad att general-
iseringar inte alltid gar att undvika (Saunders et al, 2003).

Eftersom vi har en vél definierad fraga, fran vilken vi kunde utga ifran och anvan-
da teorin, ar enligt Saunders et al (2003) det vetenskapliga problemets natur for-
klarande, det vill sdga deduktivt. Ett induktivt angreppssatt innebér det motsatta,
alltsa avsaknad av teori medfor att utgangspunkten ar verkligheten varifran teorier
vaxer fram (Saunders et al, 2003). Da vi utnyttjade den omfattande kunskap som
redan fanns inom omradet och vilken kunde appliceras pa var fraga, blev valet ett
deduktivt angreppssatt.

Med forankring i befintliga teorier har vi utifran uppstallda hypoteser uttryckt
forenklingar och generaliseringar av verkligheten. Med andra ord har de variabler
som vi har matt samband med vart val av teorier och hypoteser, darmed har vi
aktivt valt bort andra variabler. Detta innebdr att vissa samband som hade fram-
kommit vid en induktivt angreppssétt kan saknas i denna studie. Enligt Saunders
et al (2003) &r emellertid den deduktiva ansatsen mest lamplig vid kvantitativa
data och ett positivistiskt synsétt, vilket ger vart metodval ytterligare stod.
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2.2 Val av teori

De teorier som var studie baseras pa &r institutionell redovisningsteori, positiv
redovisningsteori och &garstyrningsteori.

Institutionell redovisningsteori forsoker enligt Artsberg (1992) ge svar pa hur
normer vaxer fram, inférlivas och vad som avgor huruvida de efterlevs. | teorin
framhdvs den institutionella ramen som ett samhalleligt fenomen och redovis-
ningen ses har i relation till samhallsutvecklingen. Teorin har enligt Artsberg
(2003) ett Oppet angreppssatt och syftet ar att komma fram till vilka roller redovis-
ningen, intressegrupper och redovisningsprofessionen har.

Namnvart ar att vi tillampar den institutionella teorin utifran “samhéllsnivan”. Det
vill sdga, vi har valt att se foretaget som en institution i samhéllet, istallet for att
ga djupare och titta pa institutionerna i sjalva foretaget. En konsekvens av detta
val &r att vi har uteslutit organisationsteorin i var uppsats.

I den positiva redovisningsteorin fasts tonvikten vid empiriska undersokningar for
att kunna forklara och forutsdga chefers redovisningsval och valmojligheternas
ekonomiska konsekvenser (Scott, 2003). En av utgangspunkterna i den positiva
redovisningsteorin &r att individer agerar utifran sina egna behov och vill
maximera sin ekonomiska nytta (Scott, 2003). Vi ville se om antagandet att fore-
tagsledningen har ett egenintresse stimmer vad géller redovisning av leasing,
varfor vi har ansett att denna teori ar intressant for var studie.

Nilsson (2002) menar att teorin om &garstyrning omfattar aspekter pa hur
foretagsledningen &r strukturerad utifran maktbalansen mellan interna och externa
intressenter. D& dgarstyrningsteorin har sitt ursprung i agentteorin tar Nilsson
(2002) upp den problematik som uppstar nar ett foretag vaxer och maste anstélla
en VD, vilket resulterar i kontrollproblem och agentkostnader, exempelvis bonus.
Da vi ville se huruvida agarstrukturen paverkar valet av redovisningsprincip,
ansag vi teorin lamplig.

Teorin om asymmetrisk information ar en aspekt av agentteorin som vi har valt att
inte fordjupa oss i. Enligt Riahi-Belkaoui (2000) paverkas den externa redovis-
ningsinformationen av anvandarnas informationsbehov. Da det enligt Scott (2003)
i realiteten ej existerar en perfekt marknad rader asymmetrisk information, vilket
bland annat medfor att foretaget har mer kunskap om den finansiella informa-
tionen &n vad anvandarna har. Det skulle ha varit intressant att forsoka testa
huruvida finans- och kapitalmarknaden klarar av att ”se igenom” redovisnings-
informationen och darigenom se om detta styr valet av redovisningsprincip. Vi har
inte fordjupat oss i denna infallsvinkel av agentteorin pa grund av de begréns-
ningar i tid som vi har varit hanvisade till.

Andra teorier som kan harledas fran agentteorin ar single-person decision och
spelteorin (Scott, 2003). Da teorierna handlar om rationellt beslutstagande, tycker
vi att det ar tillrackligt med den positiva redovisningsteorin, som belyser vad som
styr foretagsledningens beslut vad géller redovisningsprinciper.
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Det bor emellertid ndmnas att viss kritik riktas mot de teorier som vi valt att
anvanda oss av. Institutionell redovisningsteori Kritiseras enligt Artsberg (2003)
pa grund av att den tar avstdnd fran den objektiva verklighetsuppfattningen.
Agentteorin, varifran den positiva redovisningsteorin och &garstyrningsteorin héar-
stammar, kritiseras darfor att dess antaganden anses vara alltfor forenklade
(Artsberg, 2003).

Vad galler de teorier som vi studerat, har vi inom den positiva redovisningsteorin
anvéant oss av litteratur av Watts, Zimmerman och Scott och inom den insti-
tutionella teorin framst litteratur av Artsberg. Detta kan for var teoridel innebéra
att full objektivitet inte har uppnatts, da var litteratturstudie pa grund av tids-
aspekten begrdnsats. Den institutionella redovisningsteorin engagerar emellertid,
enligt Artsberg (2003), manga forskare som var och en formedlar sin aspekt pa
redovisningen. Vi har sett att Artsberg i sin litteratur har redogjort bade for sin
egen och for andra forskares studier inom institutionell redovisningsteori, varfor
Artsbergs litteratur har prioriterats.

2.3 Kapitelsammanfattning

Vi vill med var uppsats utifran teorin belysa och testa hypoteser om varfor foretag
valjer att redovisa leasing pa ett visst satt, vilket leder till att vi har ett
positivistiskt synsatt. Eftersom vi har en vél definierad fraga dar vi kan utga ifran
och anvénda teorin ar det vetenskapliga problemets natur forklarande, det vill saga
deduktivt. De teorier som var studie baseras pa ar institutionell redovisningsteori,
positiv redovisningsteori och teori om &garstyrning. Institutionell redovisnings-
teori forsoker ge svar pa hur normer vaxer fram, inforlivas och vad som avgor
huruvida de efterlevs. | den positiva redovisningsteorin fasts tonvikten vid att
forklara och forutsdga chefers redovisningsval och valmdjligheternas ekonomiska
konsekvenser. Agarstyrningsteorin visar olika aspekter pa hur féretagsledningen
ar strukturerad utifran maktbalansen mellan olika interna och externa intressenter.
Vi har valt bort single-person decision teorin, spelteorin och hur anvandarnas
behov av redovisningsinformation paverkar redovisningens utformning.
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3. REDOVISNINGSTEORI

For att fa forstdelse for varfor man redovisar finansiell leasing off-balance
formedlar vi forst olika syn pa vad som ar syftet med redovisning. Darefter tittar
vi pa institutionell teori — dar forst god redovisningssed och rattvisande bild
forklaras, regler for hur leasing redovisas samt Overgripande hur valet av
redovisningsprincip paverkar utseendet pa finansiella rapporter och nyckeltal.
Darefter redogors for olika laror om hur normer uppkommer och inforlivas. |
anslutning till detta relaterar vi teorin om hur agarstyrning paverkar normer och
val av redovisningsprinciper. Med fokus pa hur valet av redovisningsprincip
influeras av opportunistiskt beteende, fortsatter vi sedan med positiv redovis-
ningsteori. Avslutningsvis sammanfattas de hypoteser som vi formulerar utifran
teorin i detta kapitel.

3.1 Redovisningens syfte

Det finns olika asikter om vilken funktion redovisningen ska ha. Paton och
Littleton (1940) framhaver enligt Artsberg (2003) det sa kallade forvaltarskaps-
inriktade synsattet. Med detta menas att redovisningen ses som intressenternas
instrument for kontroll och Gvervakning av foretagsledningen. Enligt Artsberg
menar Paton och Littleton att foretagsledningen kan ha ett konkurrerande egen-
intresse. Jonsson (1985) beskriver tre ansatser dar redovisningens syften ut-
kristalliseras. Den klassiska ansatsen soker en objektiv grund att bygga vinst-
matningen pa, som ofta stalls i relation till foretagsledningens subjektiva vér-
dering av tillgangsvarden. Detta kan leda till att de externa intressenternas behov
av tillforlitlig information stalls i konflikt mot féretagsledningens férmodade vilja
att manipulera med informationen (Jonsson,1985).

ljiris (1983) satt att se pa den klassiska ansatsen skiljer sig enligt Artsberg (1992)
nagot fran det ovan sagda. ljiri med sin syn pa relationens betydelse ser till den
beteendemadssiga aspekten och menar att redovisningen primart ska kontrollera
den redovisningsskyldiges beteende. Det behdvs enligt ljiri en kontrollfunktion i
form av en revisor som ser till att foretaget ger en rattvisande bild av den redovis-
ningsskyldiges prestation. Av ljiris resonemang féljer enligt Artsberg (1992) att
det &r redovisningsskyldigheten som skiljer redovisningen fran andra informa-
tionssystem.

Utifran kapitalmarknadsperspektivet ses redovisningen enligt Nilsson (2002) som
ett hjalpmedel for framtidsinriktade ekonomiska beslut. Detta satt att se pa
redovisningen har enligt Nilsson sitt ursprung i en rapport fran 1970-talet, den sa
kallade Trueblood-rapporten, vilken ar utfardad av Trueblood-kommittén inom
American Institute of Certified Public Accountants. | rapporten betonas redo-
visningens informationsroll visavi kapitalmarknaden (AICPA, 1973; Nilsson,
2002). | ansatsen beslutsanvandbarhet anknyter Jonsson (1985) till Trueblood-
rapporten och menar att det &r viktigt att normgivarna ser anvandarnas behov av
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information och forutsattningar for att kunna anvanda informationen. Redovis-
ningen ska alltsa ha en serviceroll. Slutligen for Jonsson fram att utgangspunkten i
information economics ar att det finns en anvdndare som har nytta av redovis-
ningsinformationen till hjalp for sitt beslutsfattande. Informationen ses har som en
vara, dar utbud och efterfragan regleras av marknaden (Jonsson, 1985).

Det framtrader enligt Jonsson (1985) tva funktioner som karnan i redovisningen,
dels information for klargérande av ansvarsfrihet/utvardering och dels information
for framtidsinriktade ekonomiska beslut. Smith (2000) knyter an till dessa tva
funktioner genom att ge redovisningen en formedlande roll, det vill saga att den
externa redovisningen kan ses som ett sprak som formedlar uppgifter om
foretagets stallning och resultat. | storre aktiebolag beviljas ansvarsfrinet genom
revisorns granskning och bolagsstimmans beslut eftersom dgarna inte sjalva har
mojlighet att utvardera foretagsledningens effektivitet (Smith, 2000).

Vidare anvander aktiemarknaden enligt Smith (2000) redovisningen som underlag
for att prognostisera tdnkbara framtidscenarier vad galler till exempel mojligheter
till utdelning och vardetillvéxt. Smith menar aven att om foretaget vill 1ana kapital
anvander kreditgivare sig av redovisningen for att beddma kreditrisken, med
andra ord risken att foretaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser. For att
avgora foretagets framtid nyttjar marknaden bland annat soliditetsmatt och
I6onsamhetsmatt, vilka delvis kan bedomas utifran den historiska utveckling som
kommit att uttryckas i redovisningen (Smith, 2000).

Artsberg (1992) framhdver redovisningens kalkylativa egenskaper. Med kal-
kylativa egenskaper menas enligt Artsberg att redovisningen har ekonomiska
konsekvenser, vilka ger redovisningen en foérdelningsroll. Indirekt kan ekono-
miska konsekvenser uppkomma ndr investerare allokerar sina resurser. Direkta
ekonomiska konsekvenser uppstar nar valet av redovisningssatt avgor om kapital
ska stanna i foretaget eller delas ut till &garna (Artsberg, 1992).

3.2 Institutionell teori

Institutionerna som de beskrivs av North (1993) ar de restriktioner eller spelregler
i ett samhélle som ger vdgledning for samspelet mellan méanniskor. Formella
institutioner &r regler utformade av manniskan och de informella ar till exempel
beteendenormer. Vidare menar North att restriktionerna utgér en ram inom vilken
det manskliga samspelet forsiggar. Utifran dessa ramar utvecklas organisationer
sasom politiska (politiska partier, kommunfullméktige, verk for uppstéllande av
regler) ekonomiska (foretag, fackforeningar), sociala (klubbar, idrottsféreningar)
och utbildningsenheter (skolor, universitet). Organisationer bildas for specifika
syften och halls samman av individer med gemensamma mal att uppnd. Dessa
organisationer, i sin stravan att uppna sina mal, paverkar utvecklingen och ar
betydelsefulla medel for institutionella forandringar (North, 1993).

10
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3.2.1 God redovisningssed och rattvisande bild

Den institutionalia, det vill sdga de ramar, regler och restriktioner som brukas
inom redovisningsomradet utgoérs av lagstiftning och redovisningspraxis
(Artsberg, 2003). De ledande normgivarna i Sverige &r Bokféringsndmnden,
Redovisningsradet och FAR (Nilsson, 2002).

Pa den internationella arenan ar IASB, International Accounting Standards Board,
den dominerande organisationen med malsattning att harmonisera och skapa
global acceptans genom publicering av redovisningsnormerna IFRS, International
Financial Reporting Standards. IASB samarbetar med nationella normgivare varl-
den runt och i detta samarbete ar det amerikanska FASB (Financial Accounting
Standards Board) en av de mest inflytelserika organisationerna (Nilsson, 2002).
Redovisningsradets rekommendationer utformas med utgangspunkt fran 1ASB,
vilka baseras pa en forestallningsram, Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements, pa svenska; Forestallningsram for utform-
ning av finansiella rapporter. Forestéllningsramen &r utarbetad av IASB:s fore-
gangare IASC, International Accounting Standards Committée. IASC utformade
IAS, International Accounting Standards, vilka idag bendmns IFRS (Redovis-
ningsradet, 2003).

Syftet med forestallningsramen och Redovisningsradets rekommendationer ar att
skapa redovisningsprinciper som ger relevant och jamforbar information till
foretagets intressenter, framst kapitalmarknaden. EU har beslutat att fran och med
ar 2005 ska alla borsnoterade bolag tillampa IAS/IFRS i sin koncernredovisning
(FAR:s redovisningskommitté, 2002). Redovisningsradets inriktning ar att rekom-
mendationerna ska folja IASB:s rekommendationer och avvikelser fran dessa far
forekomma endast om starka skal foreligger, sasom att den svenska lagen hindrar
redovisning enligt IASB:s rekommendationer (Nilsson, 2002; Redovisningsradet,
2003)

Svenska borsbolag ska ratta sig efter Bokforingslagen samt upprétta arsredo-
visning enligt Arsredovisningslagen. Bade Arsredovisningslagen och Bokforings-
lagen &r ramlagar och i dessa hanvisas till god redovisningssed. Begreppet anses
utgéra normgivningens allmanna grund (Nilsson, 2002). Enligt forarbetena till
den nuvarande Bokforingslagen har normgivarna och gallande praxis numera fatt
en starkare roll, vilket tydliggors genom att god redovisningssed utvecklats till ”en
allméant rattslig standard grundad pa forekommande praxis och rekommen-
dationer” (prop. 1995/1996:10). Enligt Artsberg (2003) gors hénvisning till god
redovisningssed for utfyllnad av lagen pa de omraden dér detaljregler ej anses
tillampliga. Né&r redovisningsférandringarna eskalerar har lagstiftningen enligt
Artsberg svart att hinna med och darfor kompletteras de med god redovisningssed.
Artsberg menar att god redovisningssed bor faststallas genom expertis pa redovis-
ningsomradet och genom uttalanden fran branschorganisationer. Branschers ut-
talanden framhalls som viktiga eftersom branschers olika sarforhallanden maste
beaktas inom redovisningen (Artsberg, 2003).

I nuvarande Arsredovisningslag stadgas att redovisningen ska uppréttas som en
helhet och ge en rattvisande bild av foretaget. Om avvikelse fran rad eller rekom-
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mendationer kravs for att ge en rattvisande bild ska tillaggsupplysning lamnas.
Det ar alltsa tillatet att avvika fran god redovisningssed om det ger en mer rétt-
visande bild under forutsattning att lagen inte 6vertrads. Med andra ord, det pre-
sumeras enligt Artsberg (2003) att redovisning uppréattad enligt lagstiftningen ger
en réttvisande bild.

For att uppna en rattvisande bild tydliggér Smith (2000) att det med utgangspunkt
fran kapitalmarknadens informationshehov stélls vissa kvalitetskrav pa redovis-
ningen. Dessa egenskaper framgar av Forestéallningsram for utformning av finan-
siella rapporter. Egenskaperna som beskrivs i forestaliningsramen &r relevans,
jamforbarhet och tillforlitlighet. Smith (2000) forklarar att relevant redovisnings-
information ar information som &r anvandbar vid beslutsfattande och karaktar-
iseras av begriplighet och aktualitet. For att jamforbarhet ska erhallas kravs
konsistens i redovisningen mellan dels olika foretag och dels mellan nuvarande ar
och tidigare ar. Konsistens betyder att foretagen bor redovisa likartade affarshan-
delser pa samma satt. Tillforlitlighet handlar om redovisningens avbildnings-
formaga, det vill sdga dess formaga att avbilda en ekonomisk verklighet och
fangas upp med begreppen verifierbarhet respektive validitet. Med verifierbarhet
menar Smith att det ska kunna styrkas med verifikationer att transaktioner har agt
rum. Validitet innebar enligt Smith att det ska finnas en dverensstammelse mellan
sprak och verklighet. De egenskaper som kravs for detta ar neutralitet (en sann
bild av foretaget efterstravas), fullstandighet (alla vasentliga affarshéndelser ska
redovisas), vasentlighet (information som ar betydelsefull for anvéndarnas beslut
ska tas upp) och “substance over form”, som forklaras narmare nedan (Smith,
2000).

3.2.2 Substance over form

Ett av kraven for validitet &r ”substance over form”. Detta innebar enligt Smith
(2000) att om en affarshandelses ekonomiska innebord skiljer sig fran det
formella, bor den redovisas efter substansen — den ekonomiska innebdrden.
Auvtalets ekonomiska innebdrd &r centralt vid Kklassificering av leasing och dess
paverkan pa den finansiella informationens utseende ar betydande enligt Smith.
Ett inganget avtal vars innebord &r finansiell leasing och som redovisas efter form,
paverkar varken tillgangar eller skulder i balansréakningen, trots att man faktiskt
skaffat sig en tillgdng och adragit sig en skuld (Smith, 2000). Enligt Artsberg
(1995) anser normgivare att balansrakningen &r viktig och borde fokuseras mer,
till skillnad fran foretagen dar ett visst motstand kan skonjas. Av kosmetiska skél
menar Smith (2000) att foretag kan ha intresse av att redovisa ett leasingavtal efter
form snarare &n efter substans.

3.2.3 Redovisning av leasing — RR 6:99

Klassificering av leasingavtal - operationell eller finansiell leasing? Redovisnings-
radets rekommendation 6:99 ska tillampas pa koncernniva enligt Redovisnings-
radet (2003). Rekommendationens tillampning askadliggors grafiskt nedan (figur
1) och ger viss ledning vid klassificeringen. Som framgar av figuren ar kriterierna
formulerade som ett antal ja eller nej fragor. Om det visar sig att nadgon fraga be-
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svaras jakande i Klassificeringsmallen, ska leasingavtalet redovisas som finansiellt
(Redovisningsradet, 2003). Lagg marke till de markerade orden i bilden. En del
ord och begrepp angaende leasingredovisning forklaras i bilaga 1.

Nej Innehaller leasingavtalet villkor som innebér att Ja
leasetagaren i allt vasentligt atnjuter de ekonomiska
fordelar och bér de ekonomiska risker som forknippas
med dgandet till objektet?

Ager leasetagaren rétt att kopa leasingobjektet till ett pris

som understiger forvantat verkligt varde s& mycket att det  |-—-- Ja—-J»

vid leasingavtalets borjan framstar som rimligt sékert att
ratten kommer att utnyttjas?

Omfattar leasingperioden huvuddelen av objektets
ekonomiska livslanad?

———-Ja——-»

Ar nuvérdet av minimileaseavgifterna vid leasingavtalets Ja
borjan i det narmaste lika stort som leasingobjektets EE
verkliga varde eller storre?

Ar leasingobjektet av s speciell karaktar att endast I
leasetagaren kan anvéanda objektet utan vésentliga B
modifieringar?

Far leasetagaren bara de forluster som leasegivaren dsamkas | __. Ja--
om leasetagaren enligt avtalet kan saga upp avtalet i fortid?

Tillfaller vinster och forluster hanforliga till forandringarav | __. Ja-- P
det verkliga vérdet av objektets restvarde leasetagaren?
Har leasetagaren maojlighet att forldnga avtalet mot en avgift |____ ja__ »
som ar vasentligt lagre an en marknadsmassig avgift?
OPERATIONELLT FINANSIELLT
LEASINGAVTAL LEASINGAVTAL

Figur 1.Klassificering av leasingavtal (Redovisningsradet, FAR:s Samlingsvolym 2003 s 713)

Haldorsson och Jonsson (1997) menar att kriterier innehallande formuleringar
sasom i allt vasentligt”, "rimligt sakert”, “huvuddelen”, i det narmaste lika
stort”, ur en praktisk synvinkel kan ge upphov till en tilldmpning av rekommen-
dationen som inte ar objektiv. Foljden kan saledes bli att foretagen kan utnyttja
mojligheten att kringgd den legaldefinition av finansiell leasing som rekommen-
dationen erbjuder (Haldorsson och Jonsson, 1997).

Ett leasingavtal som har klassificerats som finansiellt innebar enligt RR 6:99 for
leasetagaren att balansrakningen 6kar i omslutning.
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Finansiella leasingavtal (RR 6:99 p 13 — p 23):

« Objektet redovisas i balansrakningen dels som anlaggningstillgang, dels
som skuld.

 Skulden utgors av forpliktelsen att i framtiden betala leasingavgifter.

« Bade tillgangen och skulden ska vid leasingperiodens borjan redovisas till
det lagsta av verkligt varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna.

* Leasingbetalningarna férdelas mellan ranta och amortering av skulden.

 Awvskrivningar av objektet ska goras enligt samma principer som for andra
anlaggningstillgangar.

« Om man kan faststélla att 4ganderatten vid slutet av leasingperioden évergar
till leasetagaren ar avskrivningstiden den forvantade nyttjandeperioden.

« Da det inte kan faststallas att aganderatten vid slutet av leasingperioden
overgar till leasetagaren, ar avskrivningstiden den kortaste av leasing-
perioden och nyttjandeperioden (Redovisningsradet, 2003).

Det operationella leasingavtalet daremot, medfor enligt reglerna i RR 6:99 att
leasingobjektet inte aktiveras i balansrékningen.

Operationella leasingavtal (RR 6:99 p 26 — p 27):

» Redovisas i resultatrdkningen.

« Leasingavgiften (exklusive avgifter for service, forsakring och underhall)
fordelas linjart dver leasingperioden savida inte ett annat systematiskt satt
béttre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta 6ver tiden (Redovisnings-
radet, 2003).

| uppsatsen varieras féljande uttryck vilka alla har samma betydelse: redovisning
av finansiell leasing off-balance, redovisning av finansiell leasing som operatio-
nell och redovisning av finansiell leasing utanfor balansrakningen.

Smith (2000) klarlagger redovisningseffekterna av leasingavtalets klassificering.
Resultateffekterna kan enligt Smith skilja sig at for operationell respektive
finansiell leasing. Ett finansiellt leasingavtals belastning pa resultatrakningen &r
beroende av réntans storlek och vilken metod for avskrivning som anvands. Nar
skulden amorteras sjunker réntan och detta medfér att resultateffekten blir mindre
ju langre tiden gar, givet att linjar avskrivning tillampas. Avskrivningarna kan
emellertid anpassas med den sa kallade annuitetsmetoden, sa att resultateffekterna
blir desamma som om avtalet redovisas som operationellt. Detta berdkningssatt
innebar att summan av avskrivning och ranta &r lika stort varje ar (Smith, 2000).

Det ska framhallas att balanseffekterna enligt Smith emellertid blir helt annor-
lunda vid ett finansiellt leasingavtal &n vid ett operationellt leasingavtal. Detta
géller oavsett vilken ranta eller avskrivningsmetod som skulle ha anvénts om av-
talet klassificerats som finansiellt. Balansomslutningen okar nar avtalet redovisas
som finansiellt vilket medfor att nyckeltal dar balansomslutningen tas med i be-
rakningen far ett annat utseende an om avtalet redovisas operationellt. Folj-
aktligen blir konsekvensen exempelvis att soliditetsmatt ser lagre ut och att skuld-
sattningsgraden ser hogre ut &n om avtalet redovisats som operationellt (Smith,
2000).
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Som framgar av RR 6:99 p 24 och p 28 ar det omfattande upplysningskravet for
operationell respektive finansiell leasing i viss man detsamma for de tva alter-
nativen. Det kan utldsas av p 24 och p 28 att oavsett om avtalet har klassificerats
som operationellt eller finansiellt ska en allmén beskrivning ges av vésentliga
leasingavtal som leasetagaren ingatt (Redovisningsradet, 2003).

3.2.4 Normbildning och inférlivning av normer

Aktorerna pa redovisningsmarknaden bestar enligt Riahi-Belkaoui (2000) av
redovisningens normgivare, foretagen och anvandarna. Aktorernas olika asikter
gallande vilket mal redovisningsinformationen ska ha styr enligt Riahi-Belkaoui
innehallet i de finansiella rapporterna. Den information som foretagen (F) produ-
cerar styrs mycket av vilken information som anvandarna (A) efterfragar och
anser vara relevant. Anvéandare av informationen kan exempelvis vara aktiedgare
och oOvriga investerare. Informationen i arsredovisningen ar ett satt for foretagen
att formedla sina styrkor till anvandarna och déarmed kan foretagen legitimera sig
sjdlva. Som motvikt till foretagens syfte med redovisningen finns redovisningens
normgivare (R). Exempel pa normgivare ar enligt Artsberg (2003) Redovisnings-
radet, IASB och revisorer. Revisorerna paverkar enligt Riahi-Belkaoui (2000)
innehallet i rapporterna genom att kontrollera att informationen foljer de lagar,
redovisningsprinciper och rekommendationer som finns (Riahi-Belkaoui, 2000).

A F Foretag
" R Redovisningens normgivare
A Anvéandare

O Information som accepteras av alla aktérer

Figur 2. Redovisningsmarknaden (Riahi-Belkaoui, Accounting Theory, s 115 — 117 samt egen
bearbetning)

| figur 2 askadliggors intressekonflikten mellan de olika aktdrernas asikter om vad
redovisningen ska formedla. Det overlappande omradet (O) illustrerar enligt
Riahi-Belkaoui den redovisningsinformation som &ar allmént accepterad. Det vill
séga, den av foretagen producerade informationen accepteras, som uppfyller
normgivarnas krav och som anvandarna anser vara relevant (Riahi-Belkaoui,
2000).

Aktorernas olika inflytande styr enligt Artsberg (2003) resultatet av normbild-
ningen. Olika intressen inom redovisningen leder till en politisk process som tar
sig uttryck i fordndringar av redovisningsreglerna (Horngren, 1973; Zeff, 1978;
Watts och Zimmerman, 1979; Jonsson, 1985; Artsberg, 1992). Hussein (1981)
menar att en nyskapande process kraver ett missndje med nuvarande redovis-
ningslosning, vilket leder till att en alternativ metod efterfragas och en innova-
tionsprocess for normbildningen kan borja. Enligt Artsberg (2003) menar Hussein
(1981) att redovisningsforandringarna ar en process Gver tiden dar olika sociala,
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tekniska, politiska och ekonomiska faktorer har betydelse for normbildningen. For
att de nya redovisningsreglerna ska legitimeras och accepteras krévs forhand-
lingar och kompromisser (Hussein, 1981). Resultatet av denna normbildnings-
process som Hussein beskriver medfor sannolikt enligt Artsberg (2003) att en
auktoritativ regel, exempelvis en rekommendation, faststélls. Artsberg (2003)
menar dock att inférlivningen av rekommendationerna paverkas av de val som
foretagen gor vid den praktiska tillampningen.

Enligt Artsberg (1992) utvecklar foretagen redovisningsregler till forman for sig
sjalva genom intressegrupper sasom branschorganisationer, vilket resulterar i att
branschpraxis inom redovisningsomradet utvecklas. Powell och DiMaggio (1991)
menar att foretag som tillhandahaller kunderna likartade produkter och tjanster
tvingas att agera pa ett likartat satt. Saledes skapar branschen en representativitet
vilken beror pa att foretagen befinner sig inom samma sa kallade organisationsfalt
(Powell & DiMaggio, 1991). | proposition (1995/1996:10) foéreskrivs att god
redovisningssed ibland kan bestdmmas branschvis. | propositionen stadgas vidare
att vid sidan av ramlagarna, Redovisningsradets rekommendationer och Bok-
foringsnamndens allméanna rad forekommer pa redovisningsomradet en betydande
kompletterande normgivning. Denna sker delvis genom statliga myndigheter, del-
vis genom andra organ (prop. 1995/1996:10).

Hypotes (h;): Foretagen redovisar finansiell leasing off-balance darfor att de foljer
branschpraxis.

| proposition (1995/1996:10) stadgas att Redovisningsradet &r en partsammansatt
organisation som har tillkommit for att 6ka acceptansen for rekommendationer,
framforallt inom néringslivet. Redovisningsradets rekommendationer ar en har-
monisering av IASB:s internationella rekommendationer och den nuvarande
leasingrekommendationen har enligt Redovisningsradet (2003) sitt ursprung i in-
ternationella rekommendationer och principer. Darmed ar leasingrekommen-
dationen indirekt utformad av IASB. Artsberg (1992) klargor att det &r IASB som
formulerar redovisningsrekommendationerna och det &r de enskilda landerna som
ska &ndra sin redovisning.

Artsberg (2003) menar att normgivarnas ambition att driva pa institutio-
naliseringen med principiella anledningar inriktas pa att sakerstélla att redovis-
ningen ar tillforlitlig och relevant. Young (1994) menar dock enligt Artsberg
(2003) att i praktiken utvecklas inte regler ur dvergripande principer som det ar
tankt att fungera i normgivarnas forestallningsramar. Artsberg och Zeff (2002)
havdar att reglerna inte foljs pa det satt som normgivarna asyftat om redovis-
ningslosningarna medfér negativa ekonomiska konsekvenser. De ekonomiska
konsekvenserna medfor att foretagens patryckningar inom normgivningen tilltar
(Artsberg & Zeff, 2002).

Det finns enligt Artsberg (1992) en forestallning om att redovisningen ar ett
informationsverktyg som kostnadsfritt ska vara tillgangligt for alla beslutstagare.
Artsberg menar dock att information inte ar gratis. Nagon maste betala, antingen
for att fa information eller for konsekvensen av att inte fa den (Artsberg, 1992).
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Redovisningsregler foljs enligt Ostman (1997) inte pa ett tillfredsstallande satt,
om foretagen anser att det kostar att producera informationen.

Ostman (1997) menar att det saknas ett kraftfullt sanktionssystem som framjar
efterlevnaden av normerna. En sanktion som kan bli aktuell for borsnoterade
foretag ar utestangning fran borsen, om ett bolag avviker fran det sa kallade bors-
kontraktet. P4 Stockholmshdrsens hemsida informeras att for noterade bolag
géller ett omfattande regelverk. Den grundldggande byggstenen &r noterings-
avtalet i vilket bolagens informationskrav till marknaden regleras (Stock-
holmshorsen, 2003). Foretag noterade pa Stockholmsbdrsen som inte foljer redo-
visningsregler kan utestangas fran borsen (N. Liljedahl, personlig kommunikation,
9 december, 2003).

Cassel (1996) menar att revisorerna har makt éver foretagens efterlevnad av lagar
och rekommendationer. Ett féretag som inte foljer normerna kan sanktioneras
med en oren revisionsherattelse och darmed kan revisorerna forma den redovis-
ningsskyldige att redovisa enligt de regler som géller (Cassel, 1996).

Hypotes (h,): Foretagens redovisning av leasing paverkas av revisorns
beddmning.

3.2.5 Normer for &garstyrning

| stora borsnoterade foretag med spritt dgande har manga av de regelverk och
beslutsstrukturer som galler ifragasatts. Det galler bland annat foretagsled-
ningarnas beldningssystem som efter skandaler skapat en daglig debatt (Nilsson,
2002).

Med &garstyrning, eller internationellt Corporate Governance, menas vanligtvis
enligt Nilsson (2002) olika aspekter pa hur foretagsledningen ar strukturerad
utifran maktbalansen mellan olika interna och externa intressenter.

Nilsson (2002) menar att forskning inom omradet grundar sig pa agentteorin,
vilken innebér att &garen (principal) anstéller en VD (agent) och da drar pa sig sa
kallade agentkostnader, for att agenten ska handla i principalens intresse. Exempel
pa sadana kostnader ar beloningssystem och kostnader for utokad revision. Vidare
menar Nilsson att i ett féretag som &gs och styrs av en entreprenér sammanfaller
egenintresset och foretagsintresset men nar foretaget vaxer och en VD maste
anstallas, uppstar dessa agentkostnader.

Bonus- och optionsprogram ar ofta kopplade till matbara mal som exempelvis
vinst, avkastning pa eget kapital eller kassaflode (Nilsson, 2002). Detta medfor
risk for moral hazard, vilket innebér ett fértroendegap mellan ett foretags égare
och dess ledare och har sin orsak i asymmetrisk information. Enligt Nilsson ligger
risken i att genom sin kontroll éver redovisningen och goda kontakter med revi-
sorerna, agerar den verkstallande féretagsledningen manipulativt med de redo-
visningsmatt som ligger till grund for beloningssystemen. Sarskilt tydligt blir det i
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stora foretag med diffus agarbild, d&r den verkstéllande ledningen kan dominera.
For att motverka detta maste dgarna till foretaget ta storre aktiv del i verksam-
heten. Deltagandet pa bolagsstammorna &r oftast lagt, vilket medfor att agar-
kontrollen blir svag (Nilsson, 2002).

Normer for &garstyrning har borjat vaxa fram (Nilsson, 2002). | Sverige har
SARF (Aktiespararna) gett ut rapporten “Aktiespararnas Agarstyrningspolicy”.
Nilsson menar att den &r tankt att bli ett riktmérke for Stockholmsborsens
noterade foretag och borjar betraktas som en del av en svensk “best practice”.
Vidare kommer enligt Nilsson rapporten sannolikt att infogas i registrerings-
kontrakten for de olika listorna pa borsen.

Nilsson (2002) uppger att nagra av punkterna i SARFs rapport &r att styrelsen bor
vara sjalvstandig och oberoende mot féretagsledningen, VD bor vara den enda
tjanstemannen i styrelsen och att arbetande styrelseordférande ej bor férekomma.
Vidare hévdar Nilsson att SARF &r positiva till aktiedgande i styrelsen, men att
styrelseledaméterna inte bor delta i optionsprogram. | december 2003 utkom den
fjarde revisionen av Agarstyrningspolicyn (Aktiespararna, 2003).

Hypotes (hs): Foretag med diffust dgande redovisar finansiell leasing off-balance.

Da Redovisningsradets leasingrekommendation baseras pa en internationell redo-
visningsrekommendation fran 1ASB, kan skalet till den bristfalliga efterlevnaden
bero pa harmoniseringsproblem (Artsberg 1992; Redovisningsradet 2003). Utifran
detta antar vi att foretag som har en stor andel utlandskt &gande lattare accepterar
leasingrekommendationen an vad foretag med stor andel inhemskt dgande gor.

Hypotes (h): Féretag med utlandskt &gande aktiverar finansiell leasing i
balansréakningen.

3.3 Positiv redovisningsteori

Enligt Scott (2003) utgar den positiva redovisningsteorin fran att foretag forsoker
organisera sig sa effektivt som majligt for att maximera sina forutsattningar for
overlevnad. Den mest optimala organisationen ar beroende av olika bade externa
och interna faktorer. Sadana faktorer kan vara rattslig och institutionell miljo,
foretagets teknologi och graden av konkurrens i industrin (Scott, 2003).

Scott (2003) menar vidare att ett féretag kan ses som ett nét av olika sorters avtal,
kontrakt med chefer, anstéllda, leveranttrer etcetera. Organisationen stravar efter
att forséka minimera de kostnader som uppkommer i samband med dessa avtal.
Dessa kostnader kan besta av till exempel kostnader for forhandling och upp-
foljande av avtalen. Manga av dessa avtal, exempelvis bonusavtal, ar kopplade till
olika sorters redovisningsvariabler (Scott, 2003).
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Det hédvdas enligt Watts och Zimmerman (1990) att foretagets val av redovis-
ningsprinciper grundar sig i att det vill uppna och behalla en effektiv styrning. En
effektiv styrning kraver sa laga transaktionskostnader och avtalskostnader som
mojligt. Transaktionskostnaderna kan reduceras genom redovisningsprinciper som
ger marknaden full information och darigenom minska investerares oro for
adverse selection, vilket innebér risk for felinvesteringar. Watts och Zimmerman
menar att principer som ger marknaden full information kan minska korrelationen
mellan fOretagets prestation och chefernas insats. Detta leder till 6kade kostnader
for kontroll i syfte att uppnd maléverensstammelse och undvika moral hazard. For
att forsoka reducera de totala kostnaderna for transaktioner och avtal maste
saledes en sorts kohandel bedrivas (Watts & Zimmerman, 1990).

Scott (2003) anser att chefer bor medges flexibilitet att kunna vélja mellan olika
redovisningsprinciper, sa de ska kunna anpassa foretaget till nya eller oférutsedda
omstandigheter. Denna flexibilitet 6ppnar dock upp en mojlighet fér oppor-
tunistiskt beteende hos chefer, det vill sdga cheferna valjer redovisningsprinciper
som passar deras egna behov istéllet for foretagets (Scott, 2003).

Det antas enligt Watts och Zimmerman (1978) att chefer ar rationella, med andra
ord att om de far méjlighet kommer de att vélja redovisningsprinciper som béttre
passar deras egna behov. De stravar saledes efter att maximera sin egen for-
vantade nytta. Det ar inte sdkert att cheferna i alla lagen forsoker maximera fore-
tagets vinst, utan endast nar de antar att det ligger i deras eget bésta intresse.
Vidare menar Watts och Zimmerman att opportunistiskt beteende kommer att tas i
beaktande nér arvodesavtal forhandlas fram. Foretaget kommer att forsoka
prisskydda sig genom att sanka chefens formella arvode med samma vérde som
det forvantade opportunistiska beteendet kostar. Watts och Zimmerman menar
ocksa att med tanke pa konkurrensen mellan chefer pa arbetsmarknaden kommer
de att vara villiga att arbeta for en lagre erséttning sa lange de kan 6ka sin nytta
genom opportunistiskt beteende. Kontentan av dessa typer av arvodesavtal ar att
chefer kommer att ha incitament att bete sig opportunistiskt sa lange de har
mojlighet att fritt vélja mellan olika redovisningsprinciper (Watts & Zimmerman,
1978).

Den optimala sammansattningen av olika redovisningsprinciper representerar en
kompromiss enligt Scott (2003). A ena sidan kommer en strikt sammansattning
utan flexibilitet att reducera mojligheten for opportunistiskt beteende bland chefer.
Samtidigt adrar foretaget sig kostnader da de inte kan mota of6rutsedda omstan-
digheter genom att andra redovisningsprinciperna. Genom att a andra sidan ge
cheferna flexibilitet kan kostnaderna minskas da forandrade omstandigheter upp-
star. Som konsekvens harav kan dock foretaget utsattas for okade kostnader pa
grund av opportunistiskt beteende hos cheferna (Scott 2003).

Pa basis av den opportunistiska formen framtrader enligt Watts och Zimmerman
(1986, 1990) tre olika antaganden:

Det antas att chefer i foretag med bonusavtal ar mer benégna att vélja redovis-
ningsprocedurer som flyttar inkomster fran framtida perioder till den aktuella
perioden, ceteris paribus. Watts och Zimmerman pastar att precis som alla andra
vill foretagschefer ha ett hogt arvode. Om deras arvode, atminstone till en viss del,
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bestar av en bonus relaterad till avkastningen, kan de vélja redovisningsprinciper
som medfor 6kad avkastning och darmed hogre bonus. Denna process att 6ka till-
vaxten av kapitalet, medfor att de framtida rapporterade vinsterna (och bonusen)
blir lagre, ceteris paribus (Watts & Zimmerman, 1986, 1990).

Om bonus kopplas till avkastning kan saledes ett opportunistiskt beteende visa sig
hos chefer, som da véljer redovisningsprinciper for att maximera den egna nyttan.

Hypotes (hs): Foretag som kopplar bonusavtal till redovisningen far
opportunistiska chefer som redovisar finansiell leasing off-balance.

| antagandet om laneavtal havdar Watts och Zimmerman (1986, 1990) att om
foretag ar nara att bryta redovisningsbaserade klausuler i laneavtal, kommer
redovisningsprocedurer som flyttar inkomster fran framtida perioder till den
aktuella perioden att véljas, ceteris paribus. De flesta laneavtal innehaller
klausuler som innebar att foretaget maste halla sig inom vissa granser gallande till
exempel skuldsattningsgrad. Om sadana klausuler bryts kan detta leda till olika
sorters sanktioner sasom restriktioner pa utdelning eller ytterligare lan. Watts och
Zimmerman menar vidare att for att undvika Overtradelse av klausulen, kommer
foretaget att valja redovisningsprinciper som haller exempelvis skuldsattnings-
graden under den gréns som avtalats. Om foretaget &ar farligt ndra insolvens, eller
till och med redan &r insolvent, kommer det att vara mer benaget till ett sadant
beteende. Med andra ord kommer, enligt Watts och Zimmerman, foretagets
stravan efter ett gott fortroende medféra ett val av redovisningsprincip som hojer
soliditeten och sanker skulds&ttningsgraden. Ett gott fortroende underlattar for
foretaget att 1ana kapital i exempelvis banker. Om aktiemarknaden tror att den far
tillbaka kapitalet i form av utdelning, kommer det att vara lattare for foretaget att
genomfdra nyemissioner (Watts & Zimmerman, 1986, 1990).

Hypotes (he): Féretag som vill ha kapitalmarknadens fortroende redovisar
finansiell leasing off-balance.

| antagandet om politisk kostnad pastar Watts och Zimmerman (1986, 1990) att
desto storre politiska kostnader ett foretag forvantas att sta infor, desto troligare
att redovisningsprinciper som skjuter upp inkomsterna fran aktuell period till
framtida perioder kommer att véljas, ceteris paribus. Det ska framhallas att detta
antagande endast haller for stora foretag eftersom politiska beslut och samhélls-
forandringar har ger stort genomslag (Watts & Zimmerman, 1990). Politiska
kostnader kan enligt Watts och Zimmerman (1986, 1990) locka till sig uppmark-
samhet fran media och konsumenter. Sadan uppmarksamhet kan snabbt utvecklas
till politisk hetta runt foretaget och politiker kan som motaktion valja att svara
med avgifter och regleringar. Watts och Zimmerman menar vidare att nar foretag
uppfattas som stora och med mycket makt kan de fa hogre forvantningar pa sig,
vilket i sin tur leder till 6kade politiska kostnader i form av till exempel 6kat
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miljoansvar. Saledes kan ett stort foretag ha incitament att anvanda redovisningen
som ett politiskt verktyg (Watts & Zimmerman, 1986, 1990).

Hypotes (h7): Stora foretag foljer redovisningsregler for att undvika politiska
kostnader.

Scott (2003) framhaller att de tre hypoteserna dven kan framstallas ur ett effektivt
kontraktsperspektiv. Detta under férutsattningen att arvodeskontrakt och interna
kontrollsystem begrénsar opportunism och motiverar chefer att vélja redovis-
ningsprinciper som minimerar foretagets transaktionskostnader och kontrakts-
kostnader. Scott menar vidare att samma redovisningsprincip saledes kan viljas
aven pa grund av effektivitetsskal, om principen resulterar i ett mer effektivt satt
att motivera chefen. Foljaktligen kan ett foretags val av olika redovisnings-
principer grunda sig i antingen opportunistiskt beteende eller effektivitetsskal
(Scott, 2003).

3.4 Sammanfattning av hypoteser

Nedan foljer en sammanfattning av de hypoteser som vi har formulerat utifran
redogjord teori, dartill en kortfattad teoretisk argumentation fér var och en av
hypoteserna:

Hypotes (h;): Foretagen redovisar finansiell leasing off-balance darfor att de
foljer branschpraxis.

Hypotes (h,): Foretagens redovisning av leasing paverkas av revisorns
beddmning.

Hypotes (hs): Foretag med diffust &gande redovisar finansiell leasing off-balance.

Hypotes (h,): Foretag med utlandskt dgande aktiverar finansiell leasing i
balansrékningen.

Hypotes (hs): Foretag som kopplar bonusavtal till redovisningen far
opportunistiska chefer som redovisar finansiell leasing off-balance.

Hypotes (he): Foretag som vill ha kapitalmarknadens fortroende redovisar
finansiell leasing off-balance.

Hypotes (h;): Stora foretag foljer redovisningsregler for att undvika politiska
kostnader.
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Argument:

(h;) Foretagen redovisar finansiell leasing off-balance darfor att de foljer
branschpraxis.

1) God redovisningssed kan bestdmmas branschvis.

ii) Branschtillhorighet skapar representativitet som medfor att foretag i samma
bransch redovisar pa likartat sétt.

(h,): Foretagens redovisning av leasing paverkas av revisorns bedémning.
i) En oren revisionsberattelse kan paverka den redovisningsskyldiges efterlevnad
av redovisningsrekommendationer.

(h3): Foretag med diffust &gande redovisar finansiell leasing off-balance.
i) Spritt &gande medfor att agarnas kontroll 6ver foretagsledningens prestation och
redovisning minskar.

(hy): Foretag med utlandskt &gande aktiverar finansiell leasing i balans-
rakningen.

i) Utlandskt dgande paverkar harmonisering positivt dd RR 6:99 &r baserad pa en
internationell rekommendation.

(hs): Foretag som kopplar bonusavtal till redovisningen far opportunistiska
chefer som redovisar finansiell leasing off-balance.

i) Antagandet att chefer vill maximera sin ekonomiska nytta medfér att de vill
forbattra redovisningens utseende, sa att den egna prestationen bel6nas pa ett
formanligare satt.

(he): Foretag som vill ha kapitalmarknadens fortroende redovisar finansiell
leasing off-balance.

i) Foretag som vill anvanda banker etcetera som ett finansieringsalternativ
efterstravar att halla nyckeltalen pa en viss niva for att behalla mojligheten till lan.
ii) Foretag som vill bli finansierade av aktiemarknaden och andra investerare vill
halla nyckeltal pa en viss grans for att exempelvis behalla méjligheten till
nyemissioner.

(h7): Stora foretag foljer redovisningsregler for att undvika politiska
kostnader.

1) Stora foretag foljer redovisningsregler for att slippa negativ uppmérksamhet av
omvarlden.

3.5 Kapitelsammanfattning

Redovisningens syfte ar dels information for klargérande av ansvarsfrihet/ut-
vardering, dels sett ur kapitalmarknadsperspektivet, ett hjalpmedel for framtids-
inriktade beslut. Redovisningen har ocksa kalkylativa egenskaper vilket innebéar
att redovisningens ekonomiska konsekvenser ger redovisningen en fordelnings-
roll. Arsredovisningslagen och Bokforingslagen hanvisar till god redovisningssed
och rattvisande bild av foretaget. Rattvisande bild uppnas genom krav pa vissa
kvalitativa egenskaper, bland annat validitet. For validitet kravs till exempel
”substance over form”, det vill sdga redovisning ska ske efter den ekonomiska
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innebdrden. RR 6:99 innehaller kvalitativa kriterier som ger upphov till en subjek-
tiv bedémning. Vid redovisning av finansiell leasing tas objektet upp i balansrék-
ningen och operationella leasingavtal redovisas i sin helhet i resultatrakningen. En
foljd av att redovisa finansiella leasingavtal som operationella &r att nyckeltal
sasom soliditet blir hogre och skuldsattningsgraden blir lagre. Redovisnings-
marknaden bestar av normgivarna, foretagen och anvéandarna, vilka har skilda
asikter om redovisningens mal. Den av foretagen producerade informationen
accepteras som uppfyller normgivarnas krav och som anvéndarna anser relevant.
Missndje med regler leder till en politisk process som medfor férandringar av
redovisningsreglerna. Foretagen utvecklar redovisningsregler genom till exempel
branschorganisationer. For att 6ka efterlevnaden av reglerna behdvs sanktioner.
Revisorerna har makt over foretagen da de kan avge en oren revisionsberattelse
om normerna inte foljs. Normer for &garstyrning har tillkommit da det anses att
foretagsledningen genom sin kontroll éver redovisningen och goda kontakter med
revisorerna ofta agerar manipulativt med de redovisningsmatt som ligger till
grund for beloningssystemen, sérskilt i stora foretag med diffus agarbild. I positiv
redovisningsteori antas att bonusavtal som &r kopplade till olika redovisnings-
variabler kan ge opportunistiska chefer incitament att redovisa sa att det passar
deras ekonomiska egenintresse. Teorin séger ocksa att foretagen valjer redovis-
ningsprinciper som hojer soliditeten och sanker skuldsattningsgraden da det
behovs for ett gott fortroende hos kapitalmarknaden. Slutligen diskuteras hur stora
foretag med mycket makt kan fa hogre forvantningar pa sig som leder till 6kade
politiska kostnader, varfor detta ger incitament att anvanda redovisningen som ett
politiskt verktyg.
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4. EMPIRISK METOD

Var undersokning har angripits genom en kvantitativ tvarsnittsansats; survey och
experiment. Vi har samlat in vart datamaterial genom en webbenké&t som vi innan
utskick har foregatt med ett telefonsamtal. Vidare forklarar vi grunderna fér och
konsekvenserna av vart urval, 67 borsnoterade bolag. Vi beskriver sedan var
insamlingsmetod av priméar- och sekundérdata. Den forsta delen i enkaten utgors
av fragor om foretaget och dess redovisning. Den andra delen bestar av ett
konstruerat fall, vilket tar sin form i ett férenklat leasingavtal. Vidare beskrivs och
motiveras vara bakgrundsvariabler. Datamaterialet har bearbetats med Pearson
Chi-tvatest. | efterkommande avsnitt aterfinns en bortfallsanalys. Slutligen
motiverar vi studiens reliabilitet och validitet.

4.1 Undersokningsmetod

Med vart syfte som utgangspunkt, att forklara varfor en del foretag redovisar
finansiell leasing off-balance, har vi valt den sa kallade tvarsnittsansatsen. Denna
ansats ger enligt Lekvall och Wahlbin (1993) en oversiktlig bild av hur nagot
forhaller sig vid en viss tidpunkt. Lekvall och Wahlbin delar in tvartsnittsansatsen
i tva typer, surveyansatsen och den experimentella ansatsen. En surveystudie
ké&nnetecknas av att verkligheten passivt registreras och att orsakssamband mellan
olika foreteelser kan beskrivas. En experimentell studie dédremot innebar att verk-
ligheten styrs utifran konstruerade fall och att respondenterna testas utifran en
experimentvariabel (Lekvall & Wahlbin, 1993).

Den verklighet som aktualiseras i var studie baseras pa problematiken med
kriterierna i RR 6:99. Vart syfte med studien innebér att vi vill forklara varfor
foretag bedomer kriterierna i leasingrekommendationen pa ett visst satt. Fore-
tagens bedomning av kriterierna utmynnar i val av redovisningsprincip. | var
studie kan val av redovisningsprincip Oversattas med “huruvida ett leasingobjekt
ska aktiveras i balansrakningen”. Nar detta bryts ner en niva leder det till att vi
dels vill ta reda pa hur foretagen bedomer kriterierna och dels att vi vill undersoka
faktorer som préaglar foretag med likartad bedémning. For att testa foretagens
beddmningar har vi i studien konstruerat ett fall i form av ett férenklat leasing-
avtal, dar respondenterna tagit stallning till innebdrden av villkor i avtalet. Genom
att jamfora foretagens stéllningstagande i avtalet med faktorer som préglar fore-
tagen, har vi sokt samband mellan vald redovisningsprincip och de i hypoteserna
belysta faktorerna.

Ett grundldggande drag i ett renodlat experiment &r enligt Lekvall och Wahlbin
(1993) att man styr experimentvariabeln, for att se vilken effekt detta ger pa res-
pondentgruppens svar. Detta skulle i var studie innebdra vi testar om en
forandring av leasingavtalets villkor paverkar foretagens val av redovisnings-
princip. For att detta ska vara mojligt menar Lekvall och Wabhlbin att respondent-
gruppen ska ha en likartad sammansattning, sa att det bara ar experimentvariabeln
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som paverkar resultatet av svaren. Da vi vill dela in foretagen i grupper for att se
om de skillnader som féranleder indelningen paverkar skillnader i val av redovis-
ningsprincip, anser vi inte att ett renodlat experiment &r for handen. Den ren-
odlade surveystudien &r enligt Lekvall och Wahlbin tillamplig nar foérhallanden
som passivt undersoks stalls mot varandra och nar en forklaringsniva asyftas. | var
studie har vi dels stallt passivt registrerade forhallanden mot varandra och dels
stallt de passivt registrerade forhallandena mot svaren i det konstruerade leasing-
avtalet. Vart satt att undersoka innebar saledes experimentell ansats och survey-
ansats.

Vidare har vi tillampat den undersdkning som Lekvall och Wahlbin (1993) be-
namner skrivbordsundersokning, da vi har utnyttjat foretagens arsredovisningar
och hemsidor till vara bakgrundsvariabler.

4.2 Datainsamling

4.2.1 Primardata

Med primardata menas enligt Lekvall och Wahlbin (1993) data som erhalls
genom att forskaren sjalv samlar in den. Vart satt att samla in primardata har skett
genom att vi forst har ringt upp vart och ett av de utvalda foretagen. Sedan har vi
via e-post skickat ett brev (bilaga 2) med en lank till en for andamalet framtagen
hemsida, med en standardiserad enkat (bilaga 3). Enligt Lekvall och Wahlbin &r
en forsta telefonkontakt att foredra nar forskaren vill ha namn pa respondenterna.
Da var studie kan sagas vara av redovisningsteknisk natur har vi forsékrat oss om
att fa tala med en redovisningskunnig person som kan leasingredovisning. Detta
har inneburit att vi vid telefonsamtalet inte har gett upp forran vi har blivit kopp-
lade till absolut ratt person. Pa sa satt har vi forsokt undvika missforstand som
beror pa att respondenten inte &r insatt i leasingredovisning. Lekvall och Wahlbin
menar vidare att en forsta kontakt per telefon sakrar deltagandet och minskar
bortfallsrisken.

Vid samtalet har vi dels beréttat att vi gér en studie om leasingredovisning och
dels bett att fa tillatelse att via e-post Oversanda ett brev med lanken till var
webbenkat. Varje foretag har darvid fatt ett introduktionsbrev (bilaga 2) med ett
kontrollnummer, vilket vi har uppmanat foretagen att registrera i enkaten. Detta
har gett oss majlighet att skicka paminnelser till ratt foretag, vilket har motverkat
bortfall.

Nar paminnelse har varit aktuell, har vi ringt upp berérda foretag igen. Vi har
dven skickat lanken igen, i samband med paminnelsen. Paminnelse har enligt
detta satt skett tva ganger. Vi har pa grund av tidspress minimerat responstiden.
Den 9 december 2003 var alla féretag uppringda och alla brev skickade. Den 11
december 2003 paborjades paminnelseprocedur ett och den 15 december 2003
paminde vi for andra gangen.

Respondentens svar har dversénts via automatik till en for syftet upplagd e-post-
adress. Vi har varit noggranna med att forklara for respondenten att svaren be-
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handlas konfidentiellt och presenteras aggregerat i sifferform, diagram och slut-
satser. Pa sa satt har vi hoppats paverka bortfallet och éverbrygga sa kallad
prestigebias, som enligt Lekvall och Wahlbin (1993) innebér att respondenten inte
vagar svara arligt.

En enkat har enligt Lekvall och Wahlbin (1993) fordelen att den ger mojlighet till
information fran ett stort antal respondenter och darmed erhalls aven mojligheten
till generalisering. Dartill ar en enkaét ett tamligen billigt sétt att underséka pa och
en webbenkét medger ytterligare kostnadsbesparingar i tid och pengar.

Nackdelen med en enkat &r enligt Lekvall och Wahlbin (1993) den 6verhédngande
risken for bortfall och att enkaten missforstds. A andra sidan har vi ansett att en
enkét pa webben besparar respondentens tid vilket torde 6ka viljan att delta i
undersokningen. Dartill har vi, for att undvika eventuella missforstand bifogat
vara namn och telefonnummer i brevet, sa att respondenten latt ska kunna na oss.

Pa grund av bortfallsrisken med enkéat 6vervagde vi att istallet for det ovan be-
skrivna forfarandet anvanda oss av telefonintervju som datainsamlingsmetod. Om
vi hade valt detta alternativ hade vi ringt upp respondenten och avtalat en tidpunkt
for en intervju. Lekvall och Wahlbin (1993) menar att ett problem med telefon-
intervjun &r tidsbegransningen, savida amnet inte intresserar respondenten i allra
hogsta grad. En webbenkat, tror vi, stjal mindre tid fran respondenten an vad en
telefonintervju gor, vilket torde 6ka viljan att delta i undersékningen.

Lekvall och Wahlbin (1993) menar vidare att en annan nackdel med telefoninter-
vju ar intervjuareffekt, det vill sdga att respondentens svar paverkas av inter-
vjuaren. Det i enkaten konstruerade fallet (fraga 7 i bilaga 3) ar upplagt efter de
kriterier i RR 6:99 som ger utrymme for tolkning. Vi tycker att det ar av vikt for
svaren pa fragorna i fallet att respondenterna inte blev utsatta for var paverkan.
Det tolkningsutrymme som Kriterierna medger hade, anser vi, vid en telefoninter-
vju kunnat leda till att respondenterna hade velat resonera med oss hur “avtalet”
och darmed hur kriterierna ska tolkas. Vi bestamde oss darfor att lata respon-
denterna svara helt sjalvstandigt, utan var medverkan per telefon. Dartill anser vi
att vi pa detta satt har anvant oss av ett effektivt datainsamlingssatt, vilket har be-
sparat bade respondentens och var egen tid.

4.2.2 Sekundardata

Sekundérdata &r den data som andra personer an forskaren har samlat in
(Saunders, Lewis & Thornhill, 2003). | var uppsats har vi anvant sekundardata
inhdmtad fran Internet och foretagens arsredovisningar. Denna sekundardata har
vi nyttjat till vara bakgrundsvariabler som presenteras i avsnitt 4.4.2.

4.3 Urval

Ett onskemal som vi har haft pa foretagen som ska ingd i var studie, har varit att
foretagen forfogar Over finansiella leasingobjekt och att dessa ar redovisade som
operationella leasingobjekt. Det har emellertid varit svart for oss, att utifran ex-
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ternredovisningen, avgora huruvida foretagen redovisar sin leasing enligt reglerna
eller inte. Darmed har vi vid urvalet inte kunnat utga fran att féretag som redo-
visar leasing operationellt utnyttjar tolkningsfriheten i RR 6:99. Darfér godtog vi
att foretagen skulle bendmna att de hade leasing i arsredovisningarna, antingen i
redovisningsprinciperna och/eller i noterna. Vi har alltsa inte fast vikt vid huru-
vida foretagen har redovisat operationellt och/eller finansiellt, utan att de har
redovisat leasing.

Vi har saledes lagt ner moda pa att forsoka ringa in en grupp av foretag som
sannolikt forfogar Over finansiella leasingobjekt i sin verksamhet. Det ska tillag-
gas att foretagen skulle vara koncernbolag, eftersom RR 6:99 &r obligatoriskt
endast i koncernredovisningen (Smith, 2000). Det ovan prioriterade urvalskravet
har medfort foljande for var undersokning:

a) att vi inte har anvént oss av ett sannolikhetsurval, utan av ett icke-sanno-
likhetsurval med bedomningsurval som grund. Med detta foljer enligt Lekvall och
Wahlbin (1993) att vi &r hanvisade till mer intuitiva och kvalitativa bedomningar
av inferensfel. Med inferensfel menas enligt Lekvall och Wahlbin risk for att fel
slutsatser dras pa basis av resultaten av de foretag som faktiskt undersokts. Ett
sannolikhetsurval daremot, hade for oss inneburit att vi kvantitativt hade kunnat
berékna risk for inferensfel.

b) att vi valde att inte undersdka alla bolag noterade pa Stockholmsbdrsen. Med
en totalundersokning av borsbolagen hade vi riskerat sa kallad évertackning. Med
detta menas, enligt Lekvall och Wahlbin (1993) att ramfel uppstar pa grund av det
ingar foretag som inte ska vara med. Konsekvensen av detta ar istallet att vi har
undertackning, som enligt Lekvall och Wahlbin betyder att det saknas féretag som
skulle ha passat var studie. Vart val av datainsamlingsmetod skulle ha medfort,
om vi hade undersokt alla borsbolag, att det hade kostat oss orimligt mycket i tid
att ringa upp foretag och fa beskedet om att de inte nyttjar leasing. Vi har reso-
nerat, att det ar battre for studiens exakthet att lagga ner moda pa foretag som
redovisar leasing.

Urvalet var saledes en avvagning mellan kvalitet och kvantitet och det praktiskt-
ekonomiskt mojliga antalet respondenter med vald urvalsmetod bedoémde vi till
cirka 70 stycken foretag. Valet foll pa den grupp av foretag som tidningen Affars-
varlden benamner industriforetag, 67 foretag, vilka vi trodde i stor utstrackning
anvander sig av leasing som finansieringsform.

Vid tidpunkten for detta val var vi noviser angaende dels vad som kéannetecknar
ett industriforetag och dels hur olika informationskanaler for aktiehandel gor
branschindelning. Vi trodde att industriféretag var synonymt med tillverkning av
nagot slag. Dock aterfanns av vara valda foretag ett 50-tal klassificerade som
industriforetag i Stockholmsborsens branschindelning, resterande aterfanns i ra-
varor, finans och IT. Dartill listade Stockholmsborsen &ven foretag inom industri-
branschen, som inte aterfinns under industriforetag i Affarsvarldens indelning. |
tidningen Privata affarers indelning daremot har vara 67 foretag indelats i sju
grupper; bygg, forvaltningsbolag, grossister, kemi, rederi och transport, verk-
stader, investmentbolag. Sokning via Affarsdata pa SNI-kod resulterade i en tredje
variant pa indelning.
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Industribranschen &r uppenbarligen inte enbart tillverkning. Det viktigaste for 0ss
var dock att samtliga foretag hade leasing i nagon form och det kravet uppfylldes.
I branschen industriforetag enligt Affarsvarldens indelning visade det sig att
endast tva foretag inte hade leasing och da hade vi 65 foretag att kontakta, vilket
vi tyckte var ett lampligt antal.

4.4 Operationalisering

Med operationalisering menas enligt Saunders, Lewis och Thornhill (2003) att
teorin verbaliseras till nagot méatbart som kan analyseras empiriskt.

4.4.1 Primara bakgrundsvariabler

| detta avsnitt redogors for de variabler som vi inhamtat genom fragor i enkéten.

Var enkat kan grupperas i tva delar, dels fragor som ger svar pa hur foretagen
forhaller sig till sin egen leasingredovisning, dels hur de bedémer ett av oss kon-
struerat leasingavtal. Vi ansag att det rackte med att konstruera ett fall, inne-
hallande fyra delfragor, eftersom enkéaten annars skulle anses alltfor omfattande.
Tva redovisningsspecialister har kommenterat var enkat innan vi skickade ut den
till foretagen.

Vi har slutna svarsalternativ i form av ”ja/nej”. Pa sa satt har vi medvetet tvingat
respondenterna att ta stallning. Enligt Saunders, Lewis och Thornhill (2003) ska
svarsalternativet "vet ej” vara med da vara fragor ar av karaktaren antingen/eller.
Om alternativet ’vet ej” medtagits hade vi riskerat att respondenterna anvéant sig
av detta alternativ for att underlatta for sig sjalva. Tva fragor foljs av 6ppna
svarsalternativ, vilka kommenteras nedan. Med svarsalternativet “vet ej” i det
forenklade fallet hade vi riskerat manga sadana svar, eftersom fallet kan anses
innehalla for lite information. Darfor avslutas enkéten med en textruta for even-
tuella kommentarer. Denna textruta lade vi till for att 6ka svarsfrekvensen da vi
har forstatt att leasingredovisning anses besvarligt.

4.4.1.1 Enkét del 1: Fragor om foretaget

Fraga ett syftar till att ge oss svar huruvida foretagen avsiktligt redovisar sin
finansiella leasing operationellt. Som ett forsok att fa respondenterna att svara
uppriktigt har vi en avvapnande mening i inledningen déar vi hanvisar till arsredo-
visningar dar manga foretag tydligt uttrycker att de redovisar finansiell leasing
som operationell.

| fraga tva har vi fragat om foretaget hamtar vagledning fran sin bransch nar de
upplever svarigheter med klassificeringen av leasingavtalen. Detta for att se i
vilken omfattning foretagen foljer branschpraxis. Da det har visat sig att foretagen
kan delas in pa diverse olika satt har vi velat veta hur de sjalva definierar sin
branschtillnérighet, varfor fragan kompletteras med en uppmaning att ange
branschorganisation.
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For att underséka om revisorn har nagon inverkan pa foretagets redovisning av
leasing har vi i fraga tre fragat om foretaget upplever att revisorer har bekymrat
sig eller ifragasatt leasingavtalens klassificering och redovisning. Om foretaget
anser att de upplevt detta, kommer en féljdfraga om foretaget i forekommande fall
anvant sig av revisorns rad och bedémning angaende leasing.

Vi ville underséka om foretag som kopplar bonusavtal till redovisningen far
opportunistiska chefer som redovisar finansiell leasing off-balance. Darfor har vi i
fraga fem fragat om det pa foretaget finns anstallda som omfattas av belénings-
system, till exempel bonus kopplade till nyckeltal. Om foretaget svarat jakande
har de ombetts att beskriva dessa nyckeltal och hur dessa nyckeltal rdknas ut.

4.4.1.2 Enkét del 2: Ett konstruerat leasingavtal

Fraga sju ar uppbyggd av fyra delfragor som tillsammans bildar ett mycket for-
enklat leasingavtal, dar férenklingens syfte var att respondenten latt skulle kunna
sétta sig in i fallet. Som exempel har vi besparat foretagen diverse berékningar,
vilket ett riktigt avtal hade medfért. En bil har valts som leasingobjekt, eftersom
vi anser att bilar ar verksamhetsneutrala. Med den inledande frasen i koncernen
dar du ar anstalld...” forsokte vi fa respondenten att 16sa uppgiften som om res-
pondenten tog ett beslut for sitt foretags rakning. Pa sa satt ville vi undersoka hur
foretagen stéller sig till de tolkningsbara kriterierna och detta stallningstagande
har vi sedan jamfort med Ovriga variabler.

Tanken med delfragorna var att ta reda pa hur foretaget tolkar uttryck som
“huvuddelen”, i det ndrmaste lika stort”, ”rimligt sakert” och ”i allt vasentligt”. |
RR 6:99 stadgas att om nagot av kriterierna i dessa delfragor uppfylls, ska avtalet
i sin helhet klassificeras som ett finansiellt leasingavtal. Saledes ska den sista
delfragan (7d), tolkning av ordet vasentlighet, enligt leasingrekommendationen
leda till ett finansiellt leasingavtal om nagon av de Gvriga delfragorna besvaras

jakande.

Vi har medvetet férsokt konstruera ett avtal som &r ett gransfall mellan finansiell
leasing och operationell leasing, sa att foretagen inte skulle svara pa ett visst sétt
da de skulle forsta hur svaret borde vara. For att fa ett rattesnére huruvida fallet
mynnar ut i finansiell leasing vénde vi oss till flera redovisningsspecialister for att
fa en bedomning. En svarade och menade entydigt att leasingavtalet bor klassi-
ficeras som finansiell leasing. Pa inradan av en av de tva tillfrdgade redovisnings-
specialisterna som granskade enkéten, beslutades att dessa tva inte skulle klassi-
ficera det konstruerade leasingavtalet. Anledningen var att de ansag att de var all-
deles for insatta i vad vi ville ta reda pa.

4.4.2 Sekundara bakgrundsvariabler

Har foljer en presentation av de variabler som vi har anvént oss av for att kunna
dela in foretagen i grupper. Den information som krévdes for dessa variabler &r
inhdmtade fran foretagens hemsidor och arsredovisningar.
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4.4.2.1 Bransch

Da vi ville se huruvida foretag paverkas av branschpraxis och om leasingredo-
visningen skiljer sig mellan olika branscher forsokte vi branschindela vart urval.
Vart urval tillhérde dock upp till sju olika branscher, med alltfor fa i respektive
bransch for att relevanta slutsatser ska kunna dras. Vi gick darfor in pa respektive
foretags hemsida och gjorde en beddmning om foretaget har tillverkning eller ej.
Pa detta satt delades urvalet i tva grupper.

4.4.2.2 Revisionshyra

Till var fraga om revisorns inverkan pa redovisningen har vi tagit reda pa vilken
revisionsbyra foretaget anlitar. Med denna variabel ville vi se om féretag med
samma revisionsbyra svarar pa liknande satt och motsatsvis se om revisorerna
inom samma revisionshyra ger sina klienter liknande rad. Antalet representerade
revisionshyraer var sex och fordelningen mellan foretagen var ojamn [Deloitte &
Touche (D&T): 3, Ernst & Young (E&Y): 8, KPMG: 10, Lindebergs Grant
Thornton: 2, SET: 1, Ohrlings PricewaterhouseCoopers (PWC): 11 och en ej
namngiven byra: 1], varfor vi infor var hypotesprévning grupperade byraerna i
fyra kombinationer. Da det var fa foretag som anlitade Deloitte & Touche,
Lindebergs Grant Thornton och SET, grupperade vi dessa revisionsbyraer samt
den ej namngivna byran, som “6vriga”.

4.4.2.3 Agarkoncentration

Vi definierar koncentrerad &gare som minst 20% av det totala rostetalet darfor att
vi antar att denna andel av rosterna medfér stort inflytande. Darmed menar vi att
ett foretag som har en dgare som innehar minst 20% av det totala antalet rgster har
ett koncentrerat &gande och resterande foretag har ett diffust &gande. Syftet med
denna variabel var att vi ville testa om foretag med diffus dgarbild & mer bendagna
att redovisa finansiell leasing off-balance &n foretag med koncentrerat &gande.

4.4.2.4 Utlandskt agande

RR 6:99 har sitt ursprung i internationella regler och principer (Redovisnings-
radet, 2003), varfor vi antar att hog andel utlandskt dgande kan underlatta accep-
tansen av leasingrekommendationen. Vi definierar hdg andel utldndskt dgande
som minst 20% av det totala rostetalet.

4.4.2.5 Nyemissioner

Om foretagen genomfdr nyemissioner menar vi att de torde vilja ha aktiemark-
nadens fortroende. Variabeln ar vald for att vi ville forsoka se huruvida forekom-
sten av redovisning av leasing off-balance &r vanligt hos foretag som anvénder sig
av nyemissioner for att erhalla ytterligare kapital fran investerare. Historik om
foretagens aktiekapital i arsredovisningarna visar statistik pa antal nyemissioner.
Vi har tittat pa huruvida nyemissioner skett efter leasingrekommendationens
inforande ar 1995. Vi anser att minst en nyemission under perioden 1995 — 2002
visar pa att foretaget av finansieringsskal vill halla sig val med aktiemarknaden.
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4.4.2.6 Langfristiga lan

Hoga lan resulterar i en hog skuldsattningsgrad och vi ville se om foretag med en
hdg skuldsattningsgrad redovisar finansiell leasing off-balance. Uppgift om
langfristiga lan i forhallande till eget kapital visar om foretagen behdver banker
och andra finansiarer for sin kapitalforsorjning. Da en naturlig atskillnad mellan
undersokta foretag kunde goras vid kvoten 0,5, valdes detta riktvarde. Om kvoten
> 0,5 menar vi att foretaget har storre finansieringsbehov dn de féretag med
kvoten < 0,5.

4.4.2.7 Storlek

Variabeln har valts darfor att vi ville se om stora foretag beddmer leasingavtal
som finansiella i hogre man an sma foretag. Vi valde att inte folja Redovisnings-
radets definition av stora foretag darfor att enligt denna indelning ar alla vara
utvalda foretag stora. Vi antar att omsattning och antalet anstallda tillsammans
bildar ett tillforlitligt matt pa om foretagen kan anses vara stora. Ett foretag som vi
anser ar stort ska ha en omsattning > 2000 MSEK och antal anstéllda > 1200.
Dessa gransvarden har valts da en naturlig atskillnad av de foretag som vi har
undersokt kan goras.

4.5 Statistisk bearbetning

De enkatsvar vi har samlat in har bearbetats statistiskt i SPSS dataprogram. Vart
material innehaller tva variabelvarden pa varje fraga som inte kan rangordnas och
som kannetecknas av att vardena endast ar klassifikationer pa vilka inga mate-
matiska operationer kan utdvas. Detta k&nnetecknar en nominalskala (Aronsson,
1999).

Lampligt vid nominalskaledata i kombination med litet urval &r enligt Aronsson
(1999) icke-parametriska test. Darfor har vara hypoteser, genom att kombinera
enkatfragorna med bakgrundsvariabler, testats med Pearson Chi-tvatest. Det
bygger pa skillnaden mellan observerade och forvantade data och testar samband
mellan tva, vanligtvis kvalitativa, variabler i en korstabell. Detta test medger inte
hur manga celler som helst, ingen cell bor ha en forvantad frekvens lagre an 1,0
och hogst 20% av cellerna bor ha en forvantad frekvens lagre &n 5,0. (Aronsson,
1999). P. Carbonnier (personlig kommunikation, 18 december, 2003) menar
emellertid att 25% av cellerna med forvéantat varde < 5,0 visar statistisk tillfor-
litlighet, dock bor forvantat vérde ej understiga 3,0.

Pearson Chi-tvatest anses enligt Aronsson (1999) visa signifikanta samband om
nivan ar hogst 5%. | samhallsvetenskapliga sammanhang har vi sett att etablerade
forskare sasom Bjgrnenak (1997), tillampar 10% - nivan. Foljaktligen har vi i var
studie accepterat signifikanta samband upp till 10% - nivan.

For att se styrkan i ett samband mellan variabler kan en regressionsanalys vara
lamplig. Detta kraver dock en beroende variabel som ska vara kvantitativ och
matbar. Da vi bara har kvalitativa variabler var regressionsanalys utesluten
(Lekvall & Wahlbin, 1993).
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| var bortfallsanalys har vi gjort Kolmogorov-Smirnovs test pa vart urval vad
géller bakgrundsvariabler som till exempel omséttning, antal anstéllda etcetera.
Testet visar enligt Aronsson (1999) om materialet & normalfordelat. Dérefter har
vi grupperat urvalet i de som svarat och de som inte svarat pa enkaten. Da
materialet inte varit normalfordelat har vi testat med Mann-Whitneys test for att se
om det foreligger signifikant samband mellan de som svarat och de som ej svarat
och vara bakgrundsvariabler. Nar materialet visat indikationer pa att vara normal-
fordelat har vi testat samma variabler med t-test. Bakgrundsvariabeln bransch och
revisionshyra fick testas med Pearson Chi-tvatest och Fishers test da variabeln ar i
nominalskala. Om testen visar signifikanta samband &r urvalet skevt.

4.6 Bortfallsanalys

Total population (67)

Har leasing (65) Har ej leasing (2)

Gick med pa att Gick ej med pa att
delta (59) delta (6)

Svarade (36) b @ Svarade ] (23)

Figur 3. Fran total malpopulation till slutlig svarsfrekvens.

Av vad som kan utlasas av figur 3 bestod var totala malpopulation av 67 respon-
denter och enkaten skickades efter telefonsamtal ut till 59 av respondenterna. De
ovriga elva blev bortfall av tva anledningar, dels var det tvd som ej hade leasing
och dels var det sex som av olika skal inte gick med pa att delta. Den slutliga
svarsfrekvensen blev 54% (36 foretag).

For att ta reda pa om vi med hjélp av vara svar kunde dra generaliserande slut-
satser genomforde vi statistiska tester sa att eventuell bias i var svarsfrekvens
skulle kunna upptéckas.

Med hjélp av ett Kolmogorov-Smirnov test borjade vi med att undersoka om
bakgrundsvariablerna omséttning, antal anstéllda, dgarkoncentration, utlandskt
agande, nyemissioner och lanekvot var normalfordelade. Testet visade att varken
variablerna omsattning, antal anstéllda eller nyemissioner var normalt fordelade
(p=0,000). Vi anvande oss da av ett Mann-Whitney test for att ytterligare
undersoka om det fanns nagon bias i vart bortfall. Dock uppvisade agarkoncent-
ration, utlandskt agande och lanekvot tendenser till att vara normalférdelade
(p=0,141, p=0,003 respektive p=0,012) och dessa variabler testades da med ett t-
test. Resultaten visas i tabell 1.
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Tabell 1. Bortfallsanalys, Mann-Whitney test och t-test.

Medelvéarde Standardavvikelse N
Omséttning (MSEK)
Respondenter 19145,74 40679,01 36
Icke-respondenter 9706,11 26749,35 31
Mann-Whitney: Ej signifikant
Antal anstéllda
Respondenter 11827,64 26412,37 36
Icke-respondenter 6400,71 15507,69 31
Mann-Whitney: Ej signifikant
Agarkoncentration (%)
Respondenter 33,83 20,19 36
Icke-respondenter 35,10 19,57 31
t-test: Ej signifikant
Utlandskt &gande (%)
Respondenter 14,29 19,15 36
Icke-respondenter 15,37 18,44 31
t-test: Ej signifikant
Nyemissioner
Respondenter 0,58 1,23 36
Icke-respondenter 0,74 1,00 31
Mann-Whitney: Ej signifikant
Lanekvot
Respondenter 0,81 1,04 36
Icke-respondenter 0,59 0,46 31

t-test: Ej signifikant

| tabell 1 kan utl&sas att det i varken omsattningen, antalet anstéllda, &garkon-
centrationen, utlandskt dgande, nyemissionerna eller lanekvoten kan pavisas nagot
signifikant samband i varken Mann-Whitney testet eller t-testet. Med andra ord
kan urvalet betraktas som slumpmaéssigt. Att medelvardena skiljer sig kraftigt at i
svarsfrekvensen i bade omséttningen och antalet anstéllda, beror pa att det
slumpmassigt har hamnat vissa extremvarden i de bada grupperna (se ladagram
bilaga 4).

For att testa bias i svarsfrekvensen angaende variablerna branschtillhdrighet och
revisionsbyratillndrighet genomfordes Pearsons Chi-tvatest och Fishers test. Inga
av dessa visade signifikanta samband som antydde nagon bias. Dock maste det tas
i berakning att var branschtillhrighet delas upp i endast tva grupper, tillverkande
och e¢j tillverkande. Svarsfrekvensen ar relativt jamnt fordelad over dessa tva
grupper, vilket visas i tabell 2. Samma forhallande géller revisionsbyratillhorighet,
dock i fyra grupper.
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Tabell 2. Svarsfrekvens vid uppdelning av foretag i tillverkande/ej
tillverkande samt vid uppdelning per revisionsbyra

Bransch Andel av totalpopulationen Svarsfrekvens
Tillverkande 52% 58%
Ej tillverkande 48% 42%
Revisionsbyra Andel av totalpopulationen Svarsfrekvens
E&Y 25% 22%
PWC 27% 30%
KPMG 30% 28%
Ovriga 18% 20%

Fordelningen av branscher har endast skett som en indelning av tillverkande och
ej tillverkande foretag. Pa grund av detta bor vi vara forsiktiga med att genera-
lisera dver hela Stockholmsbdrsen och vi bor dartill begrdnsa oss till industri-
sfaren. Vi hade kunnat dela in vara foretag i upp till sju grupper. Detta hade dock
resulterat i en kraftig skevhet. Dessutom visade det sig att vart urval var for litet
for att vi statistiskt skulle kunna bearbeta materialet med dessa indelningar.

4.7 Validitet och reliabilitet

Validitet inbegriper giltighet och relevans, om matmetoden verkligen mater vad
det avser att mata (Lekvall & Wahlbin, 1999). For att fa validitet i var studie har
vi inhdmtat kunskap inom vart problemomrade, genom studier av forekommande
redovisningsteorier. Enkaten har utformats med tydliga fragor som ej bor kunna
missforstas. Vi har anlitat tva redovisningsspecialister, som granskat och kom-
menterat enkaten fore utskick. For att ratt person skulle besvara var enkéat — en
redovisningskunnig — har vi lagt ner arbete pa personlig kontakt med tilltankta
respondenter per telefon, da vi ocksa fatt deras personliga e-postadress att skicka
enkaten till. Darfor ar vi sakra pa att ratt person har svarat.

Urvalets storlek kan dock ha paverkat validiteten. Var malpopulation var 67 fore-
tag varav 65 hade leasing och av var malpopulation svarade 36 foretag (54%) pa
enkaten. Av de foretag som ej svarade pa enkaten, har vi genom sex svar, via
telefon eller e-post, fatt reda pa att och varfor de ej ville eller kunde svara pa en-
kéten. Detta styrker att de som svarat pa enkéaten var personer med ratt kompetens.
| bortfallsanalysen framkommer att vi trots allt har méjligheter att generalisera da
vart insamlade material kan ses som slumpmassigt.

Matmetodens formaga att motsta slumpinflytanden &r reliabiliteten i under-
sokningen (Lekvall & Wahlbin, 1999). Med klara och otvetydiga fragor i en stan-
dardiserad enkat samt givna svarsalternativ anser vi reliabiliteten i var studie vara
god. De Oppna svarsalternativ vi hade var till exempel att rékna upp olika nyckel-
tal som anvands, dels for att vi vid givna svarsalternativ riskerat att missa nagot
nyckeltal, dels for att det framkommer i arsredovisningarna att nyckeltal defi-
nieras varierande. Insamling av bakgrundsvariabler har skett genom urvalets ars-
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redovisningar vilket minskar risken att paverkas av tillfalligheter. Genom att vara
tva personer vid kodning och inmatning har vi minimerat risken for fel variabel-
varden. Om undersdkningen upprepas ar det dock inte sakert att resultatet blir det-
samma, da foretagen ar i en implementeringsprocess av RR 6:99.

4.8 Kapitelsammanfattning

Vi har gjort en tvarsnittsstudie med bade en surveyansats och en experimentell
ansats. Undersokningen har skett genom en enkét och experimentet har skett
genom ett konstruerat och forenklat leasingavtal. Primdrdata har samlats in genom
att vi forst har ringt upp vart och ett av de utvalda foretagen och sedan via e-post
skickat en lank till en for andamalet framtagen hemsida med en standardiserad
enkat. | var uppsats har vi anvant sekundardata inhamtad fran Internet och fore-
tagens arsredovisningar. Ett énskemal som vi har haft pa urval av foretag, har
varit att foretagen forfogar dver leasingobjekt. Detta dnskemal har medfort att vi
har anvant oss av ett icke-sannolikhetsurval med bedémningsurval som grund och
vi valde ett 70-tal borsnoterade industriforetag. Var enkat grupperas i tva delar,
dels fragor som ger svar pa hur foretagen forhaller sig till sin egen leasing-
redovisning, dels hur de bedémer ett av oss konstruerat leasingavtal. Vi har strévat
efter slutna svarsalternativ i form av “ja/nej”. Da vi ville se huruvida foretag
paverkas av branschpraxis resulterade detta i en uppdelning mellan tillverkande
och ¢j tillverkande foretag. For att undersoka revisorns inverkan pa redovisningen
har vi bland annat tagit reda pa vilken revisionsbyra foretaget anlitar. Syftet med
variabeln &garkoncentration var att se om foretag med diffus dgarbild & mer
benédgna att redovisa finansiell leasing off-balance &n féretag med koncentrerat
agande. Utlandskt dgande har studerats da vi menar att en hog andel utlandskt
agande kan underlatta acceptansen av nya normer. Variabeln nyemissioner ar vald
for att vi ville forsOka se huruvida forekomsten av redovisning av finansiell
leasing off-balance &r vanligt hos foretag som erhaller kapital fran investerare. Vi
ville studera om foretag med en hog skuldséattningsgrad tenderar att redovisa
finansiell leasing off-balance, varvid vi har anvant oss av en sa kallad lanekvot.
Variabeln storlek har valts darfor att vi ville se om stora foretag tenderar att
bedéma leasingavtal som finansiella. Vi har mestadels nominalskaledata som i
kombination med ett litet urval leder till icke-parametriska test och vi har darfor
testat vara hypoteser med Pearson Chi-tvatest. Vi har testat eventuell bias i var
svarsfrekvens (slutligen 54%) med hjalp av Kolmogorov-Smirnovs, Mann-
Whitneys, Pearsons Chi-tva, Fishers och t-test pa bakgrundsvariablerna. Vi anser
att bade validiteten och reliabiliteten &r god i var studie.
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5. EMPIRISK ANALYS

| detta kapitel analyseras den empiri som erhallits genom var studie. Vi for har en
diskussion om var och en av hypoteserna, vilka ar formulerade utifran teorin i
kapitel tre och jamfor dessa med den information som var undersokning har gett
0SS.

Svarsfrekvensen pa var enkatundersokning ar 54% (36 foretag). Det finns res-
pondenter som inte svarat pa alla fragor, varfor det forekommer tabeller med
totalsummor som &r mindre &n 36. | var undersokning har 31% (11 foretag) svarat
att de faktiskt redovisar finansiell leasing som operationell i arsredovisningen.
42% (15 foretag) bedomer vart leasingavtal som operationellt.

5.1 Hypotes 1 — bransch

h,: FOoretagen redovisar finansiell leasing off-balance darfor att de
foljer branschpraxis

Artsberg (1992) menar att foretagen genom intressegrupper sasom branschorga-
nisationer utvecklar redovisningsregler till forman for sig sjalva. Detta resulterar i
att branschpraxis inom redovisningsomradet utvecklas. | var studie kan vi inte se
nagot samband gallande redovisning av leasing mellan tillverkande foretag och ej
tillverkande foretag, vilket framgar av tabell 3 och tabell 4.

Tabell 3. Branschtillhorighet - inverkan p& bedomning av leasingavtal.

Leasingavtal - beddmning

Operationellt Finansiellt Total
Ej tillverkande
Observerat varde 7 9 16
Tillverkande
Observerat varde 8 11 19
Total 15 20 35

0 celler (0%) har forvantat varde <5.
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,922
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Tabell 4. Branschtillhorighet - inverkan pa redovisning av finansiell
leasing off-balance.

Redovisar off-balance i AR

Ja Nej Total
Ej tillverkande
Observerat varde 5 11 16
Tillverkande
Observerat vérde 6 13 19
Total 11 24 35

0 celler (0%) har forvantat varde <5.
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,983

Vi har testat h; vid en indelning i upp till sju olika branscher, dock med alltfor fa i
respektive bransch for att relevanta slutsatser ska kunna dras. Detta medfor att vi
kan uttala oss om indelningen tillverkande/ej tillverkande men inte mer specifikt.
Av de foretag som har svarat kan vi emellertid dra slutsatsen att bade pa fragan
om foretagen redovisar finansiella leasingavtal operationellt och pa bedémnings-
fragan, svarar foretagen likadant oavsett vilken grupp de tillhor.

Utifran Powells och DiMaggios (1991) resonemang, dar de menar att repre-
sentativitet skapas nar foretag tillhandahaller kunderna likartade produkter och
tjanster, antar vi att foretagen i var undersokning foljer den grupp som de tillnhor.
Det kan tankas att avsaknad av signifikanta samband beror pa att foretagen
befinner sig inom det som Powell och DiMaggio bendmner samma organisations-
falt. Det kan vara sa att foretag som inte har tillverkning i sin verksamhet till-
handahaller exempelvis tjanster till de tillverkande foretagen. Om detta reso-
nemang staimmer skulle det kunna innebéra att de ej tillverkande foretagens efter-
fragestruktur styr dem till att redovisa leasing i likhet med de tillverkande
foretagen. Det ska tillaggas att det ar endast 5,6% (2 foretag) i var studie som
anger att de aktivt hamtar véagledning fran sin bransch i redovisningsfragor
géllande leasing.

Hypotesen (h;), foretagen redovisar finansiell leasing off-balance darfér att de
foljer branschpraxis, maste foljaktligen utifran vart empiriska underlag falsifieras,
da signifikanta samband ej uppvisas. Vi kan emellertid konstatera att foretagen i
var studie inte later leasingredovisningen paverkas av om deras verksamhet ar av
tillverkande karaktér eller inte.

5.2 Hypotes 2 —revisorn

h,: Foretagens redovisning av leasing paverkas av revisorns
beddmning

Enligt teorin menar Cassel (1996) att revisorerna har makt over foretagens efter-

levnad av lagar och rekommendationer. Ett foretag som inte féljer normerna kan
sanktioneras med en oren revisionsberattelse och darmed kan revisorerna férma
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den redovisningsskyldige att redovisa enligt de regler som galler (Cassel, 1996).
Var studie visar att foretagen bedomer kriterierna i leasingavtalet olika. Om vi
knyter var studie till Cassels resonemang, kan foretagens beddémning av det
konstruerade leasingavtalet bero pa att de foljer revisorns mall for leasing-
redovisning. Med detta foljer att det kan vara revisorerna som tolkar kriterierna i
RR 6:99 pa ett olikartat satt. Entydiga regler for hur kriterierna i RR 6:99 ska
tolkas ser ej ut att finnas, da foretagen i var undersokning bedomer vart leasing-
avtal nastan lika ofta operationellt som finansiellt, vilket illustreras i figur 7.

Huvuddel av ek. livslangd? | det ndrmaste lika stort?
40 32 40
g 30 g 30 24
7] 7
o 20 5 20 10
i — < ]
04 ; ‘ 04 ‘
ja nej ja nej
Figur 4. Svarsfrekvens vid bedémning Figur 5. Svarsfrekvens vid bedémning
av kriteriet "huvuddel av ekonomisk av kriteriet i det ndrmaste lika stort”.
livslangd”.
Rimligt sékert? Avtalet i sin helhet?
40 40
g 30 23 g 30 20 N
[}
3 20 13 3 20
Z 10 g 10
0 04 ;
ja nej finansiellt operationelit
Figur 6. Svarsfrekvens vid beddmning Figur7. Svarsfrekvens vid bedémning
av kriteriet "rimligt sakert”. av kriteriet i allt vasentligt” — avtalet i
sin helhet.

Vi kan se att foretagen har likartad tolkning av de enskilda kriterierna
“huvuddelen” och i det ndrmaste lika stort”(figur 4 respektive 5). Figur 6 visar
att kriteriet "rimligt sékert” tolkas motsatsvis i forhallande till kriterierna i figur 4
och 5. Enligt RR 6:99 ska leasingavtalet klassificeras som finansiellt om ett
jakande svar ges pa nagon av kriteriefragorna i rekommendationens klassi-
ficeringsmall (avsnitt 3.2.3). Under denna forutsattning borde figur 7 visa minst
32 finansiella avtal, exempelvis borde 32 ha svarat att de klassificerar avtalet som
finansiellt eftersom 32 har svarat ja i figur 4. Intressant ar att en respondent ansag
sig inte kunna klassificera avtalet da foretaget hade beloppsgranser som avgjorde
huruvida avtalet skulle vara finansiellt. Da det &r sa stor andel som klassificerar
avtalet som operationellt, jamfort med hur stor den jakande svarsfrekvensen i de
andra figurerna ar, kan det kanske utldsas att foretagen garna vill klassificera sina
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leasingavtal som operationella. Det kan ocksa tankas att kriterierna ar svar-
bedémda. Den redovisningsspecialist som vi har radfragat anger att avtalet bor
klassificeras som finansiellt och har dartill svarat jakande pa samtliga kriterie-
fragor. Men da vi tror att foretagens bedoémning ar olika pa grund av att revi-
sorerna bedomer olika, ar det inte helt sakert att andra redovisningsspecialister
hade klassificerat avtalet som den redovisningspecialist som vi fragat har gjort.

Vi har i grupperingar kombinerat de olika revisionsbyraerna med varandra och
testat detta mot hur foretagen beddémer kriterierna i avtalet samt mot om foretagen
redovisar finansiell leasing off-balance. Detta har vi gjort for att forsoka utldsa om
valet av redovisningsprincip beror pa vilken revisionsbyra foretaget har. 13 test
(av 15) uppvisade ej signifikanta samband och vi har sett att féretagens bedom-
ning av avtalet samt deras redovisning i arsredovisningen inte skiljer sig at mellan
grupperingarna i revisionsbyraer (bilaga 5). Det framgar emellertid av bilaga 5 att
tva test visade ett signifikant samband under tioprocentsnivan.

Av tabellerna B och C i bilaga 5 kan utlésas att det finns ett signifikant samband
mellan revisionshyra och foretagens bedémning av kriteriet ”i det narmaste lika
stort”. Som tabellerna B och C visar, tenderar foretag som anlitar PWC, att
beddma att nuvardet av minimileaseavgifterna ar i det narmaste lika stort som det
verkliga vardet. Detta galler vid grupperingarna av revisionshyraerna E &Y och
ovriga kontra KPMG och PWC (signifikant 0,027) samt E&Y och KPMG kontra
PWC och dvriga (signifikant 0,084). Anmarkningsvart ar dock att vid en tredje
gruppering, E&Y och PWC kontra KPMG och 0Ovriga, visas inte signifikant
samband (0,595). Genom testning av PWC ensamt kontra alla de andra revisions-
byrderna, visas ett signifikant samband (0,072) mellan foretagens val av revisions-
byra och kriteriet ”i det narmaste lika stort” (tabell 5).

Tabell 5. Foretagens val av revisionsbyra - inverkan pa bedémning av

leasingavtal
| det ndrmaste lika stort?

Ja Nej Total
PWC
Observerat varde 10 1 11
Forvantat varde 7,8 3,2 11,0
E&Y, KPMG och dvriga
Observerat varde 14 9 23
Forvantat varde 16,2 6,8 23,0
Total 24 10 34

1 cell (25%) har forvantat varde <5 Minsta forvantade varde ar 4,53
Pearson Chi-tvéatest: Signifikant 0,072

Vi anar att ”i det ndrmaste lika stort” &r ett kriterium som &r lattare att beddma &n
de andra kriterierna i RR 6:99. Till exempel kan det tankas att revisionshyraer har
mallar innehallande procentsatser som riktmarken, vilka avgor huruvida nuvardet
av minimileasavgifterna ar i det narmaste lika stort som det verkliga vardet. Da
foretagen som anlitar PWC framtrader sa tydligt i denna delfraga, kan det tankas
att vart leasingavtal innehaller villkor som matchar den mall som PWC formedlar
till sina kunder.
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PWC:s framtoning vilken framgar i tabell 5, far oss att fundera pa vad som
paverkar utformningen av revisionsbyraernas mallar. Enligt ett resonemang som
fors av Andersson, Cato och Hansson (2003), tenderar stora foretag att valja stora
revisionsbyraer. Vidare tillhor enligt Andersson et al KPMG, E&Y, Deloitte &
Touche och PWC de dominerande revisionsbyraerna i Sverige. | var studie anlitar
89% av foretagen de ovan namnda revisionsbyraerna. Av detta foljer att vi i var
studie inte kan pavisa skillnader i val av redovisningsprincip pa grund av revi-
sionshbyrans storlek. Andra orsaker maste darmed sokas, exempelvis kan det
tankas att revisionshyraernas respektive foretagens harkomst och kultur kan ha en
inverkan pa foretagens val av revisionsbyra. Detta har vi tyvarr inte haft mojlighet
att undersoka.

| nuvarande Arsredovisningslag stadgas att redovisningen ska upprattas som en
helhet och ge en rattvisande bild av foretaget. Tva av de egenskaper som efter-
stravas i begreppet rattvisande bild &r enligt Smith (2000) véasentlighet
(information som &r betydelsefull for anvéndarnas beslut ska tas upp) och subs-
tance over form (ett avtal ska redovisas enligt dess ekonomiska innebord). Det
nyligen namnda har gett oss foljande tanke; Om det ar sa att vasentlighet
prioriteras fore substance over form kan detta, tror vi, vara en mojlig forklaring
till vad som avgor revisorns bedémning. Denna forklaring ar att RR 6:99 inte ses
som sjalvstandig regel, utan i ett storre perspektiv tillsammans med foretaget som
helhet, for att en rattvisande bild ska erhallas. Till exempel kan det tankas att ett
leasingobjekt ses i forhallande till 6vriga anlaggningstillgangar. Om leasing-
objektets varde &r litet i forhallande till dessa, anses leasingobjektets varde ova-
sentligt och aktiveras saledes inte i balansrakningen. Det bor noteras att den ovan
beskrivna tanken inte varit foremal for var studie.

Foretagen i var studie som redovisar finansiell leasing operationellt upplever inte
att revisorn har bekymrat sig eller ifragasatt leasingredovisningen i lika stor
utstrackning som de foretag som redovisar leasing finansiellt, vilket kan utldsas i
tabell 6. Samtliga foretag dar revisorn emellertid har bekymrat sig eller ifragasatt
foretagens klassificering och redovisning av leasingavtal, har angett att de foljt
revisorns rad. Detta samband var ej statistiskt testbart, da for fa (16 st) hade svarat
att revisorn ifragasatte leasingredovisningen och darmed svarat pa var foljdfraga.

Tabell 6. Om revisorn ifragaséatter - inverkan pa redovisning av
finansiell leasing off-balance.

Redovisar off-balance i AR

Ja Nej Total
Revisorn ifragasatter
Observerat varde 4 12 16
Revisorn ifragasatter ej
Observerat varde 7 12 19
Total 11 24 35

0 celler (0%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvatest: Ej signifikant 0,452
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Resonemanget ovan for med sig att hypotesen (hy), foretagens redovisning av
leasing paverkas av revisorns bedémning, har tillsvidare falsifieras. Dock finns
indikationer pa att foretagens bedémning av kriterierna i RR 6:99 paverkas av
vilken revisionsbyra foretaget anlitar, da signifikant samband visas mellan fore-
tagens tolkning av i det narmaste lika stort” och revisionsbyra. Dartill har de
foretag som besvarat var enkat dar revisorn ifragasatt leasingredovisningen, angett
att de har foljt revisorns rad.

5.3 Hypotes 3 — diffust &gande

hs: Foretag med diffust &gande redovisar finansiell leasing off-
balance.

Nilsson (2002) menar att dgarnas kontroll ¢ver foretaget &r mindre om det ar
manga agare (diffus dgarbild) &n om det ar fa adgare (koncentrerad &garbild). Nar
Nilssons pastaende 6verfors till var studie innebér det ett antagande om att foretag
som har fa dgare véljer att redovisa finansiell leasing enligt RR 6:99, det vill siga
i balansrakningen. Med andra ord, &garnas kontroll paverkar foretagens efter-
levnad av rekommendationen. | tabell 7 askadliggors agarstrukturens inverkan pa
bedémning / klassificering av leasingavtal. Som framgar av tabell 7, finns ett
signifikant samband som visar att féretag med koncentrerat &gande tenderar att
bedoma vart konstruerade leasingavtal som finansiellt (68%). Vid diffus dgar-
struktur, bedomer 38% av foretagen vart leasingavtal finansiellt (tabell 7). Det ska
tillaggas att med koncentrerat &gande menar vi en dgare som innehar mer an 20%
av rosterna.

Tabell 7. Agarstruktur - inverkan pa bedémning av leasingavtal.

Leasingavtal - beddmning

Operationellt Finansiellt Total
Diffust 4gande
Observerat varde 8 5 13
Forvantat varde 5,6 7.4 13,0
Koncentrerat 4gande
Observerat varde 7 15 22
Forvantat varde 9,4 12,6 22,0
Total 15 20 35

0 celler (0%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvéatest: Signifikant 0,086

Nar vi tittar pa hur foretagen svarat att de sjalva redovisar leasing i arsredo-
visningen visar inte vart test signifikant samband (tabell 8). Detta test visar dock
att foretag som har ett diffust dgande tenderar att aktivera finansiell leasing i
balansrakningen. Genom vart konstruerade leasingavtal, har vi emellertid i form
av en bedomningsfraga tvingat respondenterna till en aktiv bedémning. Foljakt-
ligen menar vi, att de svar de ger pa hur de redovisar leasing i sina arsredovis-
ningar kan vara mindre tillforlitliga an hur de bedomer vart leasingavtal. Tillaggas
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kan att andelen foretag som aktiverar leasing i balansrakningen med koncentrerat
agande ar 74% och i diffust d4gda foretag 58%.

Tabell 8. Agarstruktur - inverkan pé redovisning av finansiell leasing
off-balance.

Redovisar off-balance i AR

Ja Nej Total
Diffust 4gande
Observerat varde 5 7 12
Koncentrerat 4gande
Observerat véarde 6 17 23
Total 11 24 35

1 cell (25%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,346

Hypotesen (hz), foretag med diffust &gande redovisar finansiell leasing off-
balance, kan saledes varken falsifieras eller ej, pa grund av avsaknad av signifi-
kant samband mellan redovisning i arsredovisning och agarstruktur. Det finns
dock ett signifikant samband som visar att foretag med koncentrerat &gande har en
benagenhet att bedoma vart leasingavtal som finansiellt.

5.4 Hypotes 4 — utlandskt agande

h,: FOoretag med utlandskt &gande aktiverar finansiell leasing i
balansrakningen.

Enligt Redovisningsradet (2003) har RR 6:99 sitt ursprung i en utlandsk rekom-
mendation och en bristfallig efterlevnad av rekommendationer kan enligt Artsberg
(1992) bero pa harmoniseringsproblem. Om denna teori stammer skulle foretag
med utlandskt &gande ta till sig RR 6:99 och dérmed redovisa finansiell leasing i
balansrakningen. | var undersokning har vi definierat dgandet som utlandskt om
den utldndska agarandelen &r mer an 20% av de totala rostantalet. Intressant &r att
andelen foretag i var studie som anger att de redovisar finansiell leasing off-
balance ar hogre bland de svenskagda foretagen &n bland de med utlandskt
&gande, vilket kan utlasas av tabell 9 och 10.

Liknande forhallande galler vid de svenska foretagens beddmning av vart konst-
ruerade leasingavtal som vid deras egen redovisning av leasing. De utlandska
foretagens klassificering av leasingavtalet fordelar sig déaremot jamnare mellan
finansiell respektive operationell leasing &n deras redovisning i arsredovisningen
(tabell 9 och 10).
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Tabell 9. Utlandskt dgande - inverkan pa redovisning av finansiell
leasing off-balance.

Redovisar off-balance i AR

Ja Nej Total
Svenskt dgande
Observerat varde 10 17 27
Utlandskt dgande
Observerat véarde 1 7 8
Total 11 24 35

1 cell (25%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,189

Tabell 10. Utlandskt agande - inverkan pa bedémning av leasingavtal.

Leasingavtal - bed(‘jmning

Operationellt Finansiellt Total
Svenskt dgande
Observerat varde 10 16 26
Utlandskt agande
Observerat vérde 5 4 9
Total 15 20 35

1 cell (25%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,372

Hypotesen (h,), foretag med utlandskt &gande aktiverar finansiell leasing i balans-
rakningen, maste utifran vart empiriska underlag falsifieras da vara test ej upp-
visar signifikanta samband. Det kan bero pa att antalet foretag med minst 20%
utlandskt dgande ar for fa i undersokningen. Var studie visar emellertid antydan
till att foretag med utlandskt dgande aktiverar finansiell leasing i balansrdkningen
i hogre man an svenskagda foretag.

5.5 Hypotes 5 — bonusavtal

hs: Foretag som kopplar bonusavtal till redovisningen far
opportunistiska chefer som redovisar finansiell leasing off-balance

Watts och Zimmerman (1986, 1990) havdar att bonusavtal kopplade till redovis-
ningen kan medfdra opportunistiska chefer vilka utnyttjar redovisningen for sin
ekonomiska vinning. Var undersokning visar det motsatta, vad galler leasingredo-
visning, da vi enligt tabell 11 kan utlasa att foretagen i var studie som har bonus
kopplade till nyckeltal i hdgre grad redovisar sina finansiella leasingavtal i balans-
rakningen an de som inte har bonus. Samma forhallande géller vid bedémning av
vart konstruerade leasingavtal da de bedémer det som finansiellt (tabell 12). Om
var undersokning studeras pa ett svart-vitt satt skulle en slutsats kunna dras att
bonusavtal inte medfor opportunistiska chefer i motsats till hypotesens innebord.
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Tabell 11. Bonusavtal - inverkan pa redovisning av finansiell leasing

off-balance.
Redovisar off-balancei AR

Ja Nej Total
Bonus kopplad till nyckeltal
Observerat varde 6 17 23
Bonus ej kopplad till nyckeltal
Observerat varde 4 7 11
Total 10 24 34

1 cell (25%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,538

Tabell 12. Bonusavtal - inverkan pa bedomning av leasingavtal.

Leasing_;avtal - bedémning_;

Operationellt Finansiellt  Total

Bonus kopplad till nyckeltal

Observerat varde 7 15 22
Bonus ej kopplad till nyckeltal

Observerat varde 6 5 11
Total 13 20 33

1 cell (25%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvatest: Ej signifikant 0,208

Det finns dock anledning att se pa hypotesen i ett storre sammanhang och vi
resonerar enligt foljande. Om leasingens varde anses litet i forhallande till Gvriga
tillgangar och inte paverkar balansomslutningen vasentligt kan det vara sa att
chefen anser sig maximera sin nytta genom att aktivera finansiell leasing i balans-
rékningen istéllet for att redovisa off-balance. Valet av redovisningsprincip
medfor att chefen langsiktigt tjanar mer pa att gora ratt an pa att redovisa off-
balance, da det medfor marginell skillnad pa bonusen.

Smith (2000) framhaller att balanseffekterna blir annorlunda vid ett finansiellt
leasingavtal &n vid ett operationellt leasingavtal. Detta innebér att exempelvis att
avkastningsmatt blir lagre vid finansiell leasing an vid redovisning off-balance. Vi
vill vara forsiktiga med att dra en slutsats om hur foretagen redovisar i forhallande
till hur nyckeltalen ar utformade da det endast &r tre foretag i var undersokning
som anger balansomslutningsmatt som grund for bonus. Dessa tre foretag har
emellertid angett att de redovisar sin finansiella leasing som RR 6:99 forordar, det
vill sdga i balansrakningen.

Vi kan ej avgora huruvida hypotesen (hs), foretag som kopplar bonusavtal till
redovisningen far opportunistiska chefer som redovisar finansiell leasing off-
balance, ska falsifieras eller ej, da vart empiriska underlag ar for litet. Vi kan
dock i var studie inte se indikationer pa att chefer blir opportunistiska nar de har
bonus kopplade till redovisningsmatt.
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5.6 Hypotes 6 — kapitalmarknaden

he: FOoretag som vill ha kapitalmarknadens fortroende redovisar
finansiell leasing off-balance

For att fa kapitalmarknadens fortroende menar Watts och Zimmerman (1986,
1990) att foretagen anpassar sin redovisning. Detta galler bland annat for att dka
aktiemarknadens tilltro till att fa tillbaka satsat kapital infor nyemissioner. I var
studie av hur foretagen redovisar i arsredovisningen mot huruvida de genom
nyemissioner ar beroende av aktiemarknadens hjélp vid finansiering far vi inte
signifikanta samband (tabell 13).

Tabell 13. Nyemissioner - inverkan pa redovisning av finansiell leasing
off-balance.

Redovisar off-balance i AR

Ja Nej Total
Inga nyemissioner
Observerat varde 7 17 24
Minst en nyemission
Observerat varde 4 7 11
Total 11 24 35

1 cell (25%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvatest: Ej signifikant 0,670

Vid granskning av hur foretagen i var studie bedomer vart konstruerade leasing-
avtal visar det sig (tabell 14) att de som gjort nyemissioner i stor utstrdckning
bedémer avtalet som finansiellt, alltsa tvart emot vad vi antagit i hypotesen. Av de
som ej gjort nyemissioner finns lika manga som bedémer avtalet som finansiellt
som operationellt.

Tabell 14. Nyemissioner - inverkan pa bedomning av leasingavtal.

Leasingavtal - beddmning

Operationellt Finansiellt Total
Inga nyemissioner
Observerat varde 12 12 24
Minst en nyemission
Observerat varde 3 8 11
Total 15 20 35

1 celler (25%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvatest: Ej signifikant 0,207

| antagandet om laneavtal havdar Watts och Zimmerman (1986, 1990) att de flesta
laneavtal innehaller klausuler som innebér att foretaget maste halla sig inom vissa
granser gallande exempelvis skuldséttningsgrad. | var studie har vi delat in
foretagen i tva grupper, med hjalp av en sa kallad lanekvot. Den visar foretagets
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langfristiga skulder i forhallande till eget kapital. De som har en lanekvot > 0,5
beddomer vi behodver banker och andra finansidrer for sin kapitalfrsorjning.
Pearsons Chi-tvatest visar dock inte nagot signifikant samband vare sig vid test
mot huruvida man redovisar finansiell leasing off-balance (tabell 15) eller mot hur
vart konstruerade leasingavtal bedoms (tabell 16). De foretag som har lanekvot >
0,5 visar sig dock enligt tabell 15 bendgna att aktivera finansiell leasing i
balansrakningen, vilket talar emot Watts och Zimmermans teori om laneavtal.
Dock &r férhallandet detsamma for de med lanekvot < 0,5.

Tabell 15. Lanekvot - inverkan pa redovisning av finansiell leasing
off-balance.

Redovisar off-balance i AR

Ja Nej Total
Lanekvot < 0,5
Observerat varde 6 13 19
Lanekvot > 0,5
Observerat varde 5 11 16
Total 11 24 35

0 celler (0%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,983

Nar vi tittar pa hur foretagen bedémer vart leasingavtal ser vi att de som har
lanekvot > 0,5 tenderar att bedéma avtalet som finansiellt i hogre grad an de med
lanekvot < 0,5.

Tabell 16. Lanekvot - inverkan pa bedémning av leasingavtal.

Leasingavtal - bed(‘jmning

Operationellt Finansiellt Total
Lanekvot < 0,5
Observerat varde 9 9 18
Lanekvot > 0,5
Observerat vérde 6 11 17
Total 15 20 35

0 celler (0%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,380

Vi har dven testat lanekvoten mot om nyemissioner foretagits eller ej (tabell 17).
Testet visar da ett signifikant samband mellan variablerna. Vid studie av tabell 17
kan utlasas att 15 av vara respondenter tillhér gruppen som bade har lanekvot
< 0,5 och som ej har haft nyemissioner.
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Tabell 17. Korrelation mellan lanekvot och nyemission.

Inga Minst en
nyemissioner nyemission Total

Lanekvot < 0,5

Observerat varde 15 4 19
Forvantat varde 12,7 6,3 19,0
Lanekvot > 0,5

Observerat varde 9 8 17
Forvantat varde 11,3 5,7 17,0
Total 24 12 36

0 celler (0%) har forvantat varde <5. Minsta forvantade varde ar 5,67
Pearson Chi-tvatest: Signifikant 0,098

Hypotesen (hg), foretag som vill ha kapitalmarknadens fortroende redovisar
finansiell leasing off-balance falsifieras da testen inte visar signifikanta samband.
Var studie visar emellertid att de foretag som bedémer vart leasingavtal som
finansiellt, tenderar att tillhéra den grupp med lanekvot > 0,5 och/eller har
genomfort minst en nyemission, alltsd de foretag som mer an andra behdver
kapitalmarknaden for sin finansiering. Vi kan daremot inte se huruvida kapital-
marknaden har inverkan pa leasingredovisningen i foretagens arsredovisningar.

5.7 Hypotes 7 — politiska kostnader

h;: Stora foretag foljer redovisningsregler for att undvika politiska
kostnader

Stora foretag vill enligt Watts och Zimmerman (1986, 1990) inte utsatta sig for
politisk hetta, till exempel i form av massmedialt intresse pa grund av dalig efter-
levnad av redovisningsregler. Denna teori skulle for var studie innebéra att de
foretag som vi beddmer som stora valjer att aktiverar finansiell leasing i balans-
rakningen. | tabell 18 askadliggors att det inte finns nagon klar atskillnad mellan
sma och stora foretag géllande val av redovisningsprincip. Féretagens bedémning
av vart konstruerade leasingavtal foljer en liknande struktur (tabell 19).

Tabell 18. Foretagsstorlek - inverkan pa redovisning av finansiell
leasing off-balance.

Redovisar off-balance i AR

Ja Nej Total
Sma foretag
Observerat varde 7 14 21
Stora féretag
Observerat varde 4 10 14
Total 11 24 35

1 cell (25%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvatest: Ej signifikant 0,766
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Tabell 19. Foretagsstorlek - inverkan pa bedémning av leasingavtal.

Leasingavtal - bedémning

Operationellt Finansiellt Total
Sma foretag
Observerat varde 8 12 20
Stora féretag
Observerat véarde 7 8 15
Total 15 20 35

0 celler (0%) har forvantat varde <5
Pearson Chi-tvéatest: Ej signifikant 0,693

Var indelning &r gjord i forhallande till hur ett foretags storlek ar relaterat till de
andra foretagens storlek i urvalet. Alla foretag i denna studie &r bdrsnoterade
koncernbolag, vilket ar en indikation pa att dessa foretag i andra sammanhang an i
vat studie, kan anses vara stora. Vi kan av tabell 18 och 19 utlasa att foretagen,
sma som stora, aktiverar finansiell leasing i balansrakningen mer frekvent an de
redovisar off-balance, dock uppvisas ej signifikanta samband. Detta kan i sig vara
ett tecken pa att samtliga foretag i var studie ar sa kallade stora, i sadana fall har vi
inte nagra sma foretag att jamfora med. Det ska tilliggas att vi har forsokt att
gruppera foretagen efter andra storleksnivaer, dels genom att hoja nivan pa antal
anstallda och omsattning och dels genom att sénka nivan.

Hypotesen (h7), stora foretag foljer redovisningsregler for att undvika politiska
kostnader, maste foljaktligen utifran vart empiriska underlag falsifieras.

5.8 Kapitelsammanfattning

Vi har med Pearson Chi-tva test testat vara sju hypoteser. | var undersokning har
31% svarat att de redovisar finansiell leasing som operationell i arsredovisningen.
43% bedomer vart leasingavtal som operationellt. Da vara test ej uppvisar
signifikanta samband falsifieras h; foretagen i var studie later inte leasingredovis-
ningen paverkas av om deras verksamhet ar av tillverkande karaktar eller inte. H;
falsifieras tills vidare, dock finns indikationer pa att foretagens beddémning av
kriterierna i RR 6:99 paverkas av vilken revisionshyra foretaget anlitar. Hs kan
vare sig falsifieras eller ej. Vi kan dock pavisa att foretag med diffus agarbild &r
mer bendgna att bedoma vart leasingavtal som operationellt, an de med kon-
centrerad agarbild. H,; maste falsifieras, dock visas antydan att foretag med
utlandskt &gande i hogre man aktiverar finansiell leasing i balansrakningen an
svenskagda foretag. Vi kan ej avgora huruvida hs ska falsifieras eller ej men i var
studie visar inget pa att chefer blir opportunistiska nar de har bonus kopplade till
redovisningsmatt. Hs maste falsifieras, var studie visar dock att de féretag som
bedémer vart leasingavtal som finansiellt, ar de foretag som mer an andra foretag
behover kapitalmarknaden for sin finansiering. Vi kan daremot inte se huruvida
kapitalmarknaden har inverkan pa leasingredovisningen i foretagens arsredovis-
ningar. H; maste utifran vart empiriska underlag falsifieras da vi inte kan se att
foretagsstorlek paverkas av leasingredovisning.
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6. SLUTSATS OCH REFLEKTIONER

6.1 Slutsats och reflektioner

Vi har studerat den tolkningsfrinet som RR 6:99 ger vad géller klassificering av
leasing och drivkraften bakom valet av redovisningsprincip. Detta har vi gjort
genom en enkatundersokning riktad till 67 borsnoterade industriforetag. Vart syfte
har varit att forklara varfor en del foretag redovisar finansiell leasing off-balance.

Finansiell leasing ska enligt RR 6:99 aktiveras i balansrdkningen (Redovis-
ningsradet, 2003). Da det har visat sig att det finns foretag som redovisar
finansiell leasing off-balance, har vi fragat oss vad som ar bakgrunden till vald
redovisningsprincip. Vi har dven fragat oss hur redovisningen utformas med
hansyn till den bild foéretagen vill visa upp och huruvida foretagsledningens
egennytta prioriteras fére en sann och objektiv bild av foretaget.

Foretagens leasing kan anses utgora en obetydlig andel av tillgangarna, vilket vi
menar skulle kunna vara en orsak till redovisning av finansiell leasing off-balance.
| Arsredovisningslagen stadgas att redovisningen ska upprattas som en helhet och
ge en rattvisande bild av foretaget. Tva av de egenskaper som efterstravas i
begreppet rattvisande bild &ar enligt Smith (2000) vasentlighet och substance over
form. Om det &r sa att vasentlighet prioriteras fore substance over form, ses RR
6:99 inte som en sjalvstandig regel, utan i ett storre perspektiv tillsammans med
foretaget som helhet, for att en rattvisande bild ska erhallas.

Tillverkande foretag, vilka vi anar har en hog andel anlaggningstillgangar, kan
tdnkas anse att finansiell leasing utgor en obetydlig del av balansrdkningen. Om
detta resonemang stammer skulle det kunna vara sa att foretag med tillverkande
verksamhet har en benédgenhet att redovisa finansiell leasing off-balance. Det har
emellertid enligt var studie visat sig att tillverkande foretag inte redovisar leasing
annorlunda &n vad ej tillverkande foretag gér. Samband mellan hég andel anlégg-
ningstillgangar och leasingredovisning hade kanske kunnat utlasas om vi hade
haft ndgon sorts anlaggningskvot som bakgrundsvariabel. Avsaknad av samband
kan dven bero pa att foretagen befinner sig inom det som Powell och Dimaggio
(1991) benamner samma organisationsfalt. Det kan vara sa att foretag som inte
har tillverkning i sin verksamhet tillnandahaller exempelvis tjanster till de tillver-
kande foretagen. Om detta resonemang stdimmer skulle det kunna innebéra att de
ej tillverkande foretagens efterfragestruktur styr dem till att redovisa leasing i
likhet med de tillverkande foretagen.

Riahi-Belkaoui (2000) menar att revisorerna paverkar innehallet i de finansiella
rapporterna genom att de kontrollerar att foretagen foljer de lagar och redovis-
ningsrekommendationer som finns. Vi har saledes undersokt om foretagens
tolkning av RR 6:99 paverkas av revisorns bedomning. Ett foretag som inte foljer
normerna kan sanktioneras med en oren revisionsberattelse och darmed kan
revisorerna forma den redovisningsskyldige att redovisa enligt de regler som
galler (Cassel, 1996). Var studie har visat indikationer pa att foretagens tolkning
av leasingrekommendationens kriterium i det narmaste lika stort”, skiljer sig at

49



Finansiell leasing Redovisning off-balance - varfor? Gustafsson, Kruslund, Kéhler

beroende pa vilken revisionshyra foretagen anlitar. Vi anar att detta kriterium
anses lattare att bedéma &n de andra kriterierna i RR 6:99. Till exempel kan det
tankas att revisionsbyraer har mallar innehallande procentsatser som riktmarken,
vilka avgor ett leasingavtals klassificering.

Var studie visar indikationer pa att foretagens agarstruktur har betydelse for hur
leasingavtal klassificeras. Vi har funnit ett samband mellan &garnas kontroll dver
foretaget och hur foretagen bedémer leasingavtal. Nilsson (2002) menar att
agarnas kontroll 6ver foretaget blir pataglig vid en koncentrerad &garbild och detta
resonemang ser ut att stimma vad géller foretagen i var studie. Foretag med
koncentrerat dgande bedomer vart konstruerade leasingavtal som finansiellt i
hogre grad &n vad foretag med diffust 4gande gor. Var studie visar samma for-
hallande géllande foretagens leasingredovisning i arsredovisningen, dock har har
inte pavisats signifikant samband. Med andra ord finns en antydan till att foretag
som har stark dgarkontroll aktiverar finansiell leasing i balansrakningen.

Ett diffust dgande kan enligt Nilsson (2002) medféra ett fortroendegap mellan
agarna och foretagsledningen, som har sin orsak i agarnas brist pa information.
Bonus- och optionsprogram ar darfor kopplade till matbara mal for att foretags-
ledningen ska agera i &garnas intresse (Nilsson, 2002). Detta kan enligt den
positiva redovisningsteorin medféra ett opportunistiskt beteende dar foretagsled-
ningen valjer redovisningsprincip for att 6ka egennyttan (Watts och Zimmerman
1986, 1990). Samma redovisningsprincip kan dock valjas pa grund av effek-
tivitetskal (Scott, 2003). En aktivering av leasing i balansrékningen, forklarar
Smith (2000), paverkar exempelvis avkastningsmatt negativt. Vi kan inte utifran
var undersokning se samband huruvida bonus kopplat till redovisningsmatt paver-
kar leasingredovisning. Vart underlag ar harvid bristfalligt da det endast ar 13%
av foretagen (3 av 23) som har bonus kopplat till nyckeltal dar balans-
omslutningen ingar i berdkningen. Vi kan emellertid utlasa att dessa tre foretag
aktiverar finansiell leasing balansrakningen, i enlighet med RR 6:99, varfor det
kan antas att de valjer redovisningsprincip av effektivitetsskal. Det kan ocksa tan-
kas att foretagsledningen anser sig maximera egennyttan genom att félja de redo-
visningsrekommendationer som finns. Om leasing utgér en ovésentlig andel av
balansomslutningen, torde val av redovisningsprincip inte paverka bonusen sa
mycket att det ar vart de foljder som exempelvis en oren revisionsberattelse ger.

Enligt Redovisningsradet (2003) har RR 6:99 sitt ursprung i en utlandsk rekom-
mendation och en bristfallig efterlevnad kan enligt Artsberg (1992) bero pa har-
moniseringsproblem. Vi kan i undersékningen inte pavisa nagra samband mellan
utlandskt dgande och leasingredovisning. Intressant &r emellertid att andelen
foretag som har besvarat var enkat och som anger att de redovisar finansiell
leasing off-balance, ar hogre bland de svenskagda foretagen &n bland de med ut-
landskt dgande. Harmoniseringsproblematiken synes alltsa inte vara lika pataglig i
foretag som vi beddomer har en hég andel utlandskt &gande som i svenskagda
foretag. Foljaktligen aktiverar foretagen med hog andel utlandskt dgande i var
studie finansiell leasing i balansrdkningen i hogre grad &n vad féretag med
inhemskt dgande gor.

Nagot samband mellan den bild foretag vill visa upp offentligt gentemot kapital-
marknaden och hur redovisningen utformas har vi inte kunnat pavisa. For att fa
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kapitalmarknadens fortroende menar Watts och Zimmerman (1986, 1990) att
foretagen anpassar sin redovisning. Detta galler bland annat for att 6ka aktie-
marknadens tilltro till att fa tillbaka satsat kapital infor nyemissioner. De menar
vidare att foretag vill halla skuldsattningsgraden pa en viss niva for att behalla
mojligheter till 1an i framtiden. Foretagen i var undersokning tenderar emellertid
att bedéma leasingavtal i motsats till Watts och Zimmermans (1986, 1990)
antagande i den positiva redovisningsteorin. Det vill sdga, de féretag som mer &n
andra foretag behover kapitalmarknaden for sin finansiering tenderar att
klassificera vart leasingavtal som finansiellt. Vi kan daremot inte se huruvida
kapitalmarknaden har inverkan pa leasingredovisningen i foretagens arsredo-
visningar. En idé ar att ur ett alternativkostnadsperspektiv kan det tankas att
foretag som &r vana vid hdga skulder, anser att det redovisningsmaéssigt gor det-
samma huruvida de finansierar sina anlaggningstillgangar med lan, eller om de
anvander sig av finansiell leasing, om de bada alternativen paverkar skulderna lika
mycket.

Stora foretag vill enligt positiv redovisningsteori inte utsatta sig for det som
bendmns politiska kostnader, exempelvis negativ massmedial uppmarksamhet
(Watts och Zimmerman 1986, 1990). Vart empiriska underlag visar inte samband
mellan val av redovisningsprincip och foretagsstorlek, vilket kan bero pa att vi i
denna studie har varit begrénsade till noterade féretag inom industrisfaren. Det
kan vara sa att om vart urval hade strackt sig 6ver en jamforelse mellan noterade
och onoterade foretag, eller om vi hade haft ett stérre urval, hade den naturliga
uppdelningen mellan stora och sma foretag hamnat pa en annan niva. Ett storre
urval hade dartill medgivit ett bredare spektra av foretag att dra slutsatser om.

Avsaknad av samband mellan den positiva redovisningsteorin och var under-
sokning anar vi kan bero pa att teorin utgar fran den amerikanska foretagskulturen
dar borsen av tradition finansierar foretagen. Detta menar vi kan gora teorin svar
att applicera pa foretag i Sverige, vilka historiskt finansierats av bank- och lane-
institut. Av detta resonemang foljer att dgarkontrollen &r starkare i USA och
bonus med dess inverkan pa foretagsledningens beteende blir tydligare dar an i
Sverige. Det kan ténkas att teorin kommer att bli mer tillamplig i Sverige efter-
hand som borsens inflytande Okar.

Slutsatsen &r alltsa att vi av var studie inte kan utlasa samband mellan val av
redovisningsprincip och bonusavtal, kapitalmarknaden och foretagsstorlek. Detta
kan bero pa vart empiriska underlag eller pa att den positiva redovisningsteorin gj
ar tillamplig i Sverige. Undersokningen visar, vad galler foretagen i var studie
dock en antydan till att féretag som mer &n andra foretag behdver kapital-
marknaden for sin finansiering, tenderar att klassificera vart leasingavtal som
finansiellt. Vi kan inte heller pavisa att val av redovisningsprincip styrs av om
foretaget har tillverkning eller ej, tillverkande foretag redovisar off-balance i lika
hog grad som ej tillverkande. Daremot finns det indikationer pa att foretagens
redovisning av finansiell leasing styrs av revisionsbyrans paverkan, da tolkning av
RR 6:99:s kriterium i det narmaste lika stort” skiljer sig at mellan foretagen
beroende pa vilken byra de anlitar. Vi kan &ven av var studie utlasa att diffus agar-
struktur medfor bendgenhet att klassificera leasing som operationell, till skillnad
fran koncentrerad agarstruktur. | var studie saknas samband mellan hog andel
utlandskt dgande och aktivering av finansiell leasing men trenden synes dnda vara
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att en storre andel foretag med utldndskt dgande, an foretag med inhemskt dgande,
aktiverar finansiell leasing i balansrakningen.

6.2 Forslag till fortsatt forskning

Var studie kan utgora en grund till mer fordjupad forskning inom &mnet. En tanke
ar huruvida revisorn prioriterar vésentlighet framfor innebérd nar det galler
leasing och detta kan exempelvis studeras genom fallstudier, dar ett antal foretags
leasingredovisning undersoks och jamfors med vilken revisionsbyra de anlitar.
Dartill kan revisionsbyraernas radgivning och eventuell férekomst av mallar for
klassificering av leasingavtal undersokas. Det kan dven vara intressant att jamféra
huruvida skillnader i klassificering av leasingavtal paverkas av exempelvis revi-
sionshyrdernas harkomst, storlek etcetera. Vidare tycker vi att det hade varit
vardefullt att se hur stor paverkan leasegivarna har i féretagens klassificering och
redovisning av leasing, da vi menar att utformningen av leasingavtalet harvid kan
ha betydelse.
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Bilaga 1

Ordforklaringar RR 6:99

Ekonomisk livslangd: Denna &r antingen

a) den period under vilken ett objekt forvantas bli utnyttjat for sitt andamal av en eller
flera anvandare eller

b) det antalet enheter som forvéntas bli producerade med hjalp av objektet av en eller
flera anvandare (Redovisningsradet, 2003).

Finansiellt leasingavtal: Ett finansiellt leasingavtal &r ett leasingavtal vari de ekonomiska
risker och fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentligt dverfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Aganderitten kan men behover inte slutligen 6verga till
leasetagaren (Redovisningsradet, 2003).

Leasingavtal: Ett leasingavtal ar ett avtal enligt vilket en leasegivare pa avtalade villkor
under en avtalad period ger en leasetagare ratt att anvanda en tillgang i utbyte mot
betalningar (Redovisningsradet, 2003).

Minimileaseavgifter: De betalningar, exklusive variabla avgifter, serviceutgifter och

skatter som skall erlaggas av leasetagaren till leasegivaren under leasingperioden med

tillagg av,

a) for leasetagaren, eventuellt belopp som garanteras av denne eller av denne narstaende
foretag eller

b) for leasegivaren, eventuella restvarden som garanteras av leasetagaren eller denne
narstaende part eller av oberoende tredje part som har ekonomiska forutsattningar att
fullfolja sitt atagande (Redovisningsradet, 2003).

Om leasetagaren har option att kipa leasingobjektet till ett pris som , da optionsratten trader
i kraft, vantas understiga verkliga vardet i sddan utstrackning att det vid leasingavtalets
borjan framstar som rimligt sékert att ratten kommer att utnyttjas, utgérs
minimileaseavgifterna av summan av de lagsta avgifter som skall betalas under
leasingperioden och det belopp som skall betalas vid utnyttjandet av optionen
(Redovisningsradet, 2003).

Nyttjandeperiod: Den beraknade éterstdende period under vilken ett foretag, fran
leasingperiodens bdrjan, beddms kunna atnjuta de ekonomiska fordelar som hanfor sig till
objektet. Leasingperiodens langd ar harvidlag ingen begransning (Redovisningsradet,
2003).

Operationellt leasingavtal: Ett leasingavtal som inte &r ett finansiellt leasingavtal &r ett
operationellt leasingavtal (Redovisningsradet, 2003).
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Bilaga 2
Hej!

Ref till vart telefonsamtal 6versandes har en lank till var enkat. Tack for att Du tar
Dig tid att hjalpa oss. Din medverkan betyder mycket for var kandidatuppsats!

Vi ar tre studerande fran Hogskolan i Kristianstad, som laser pa
ekonomprogrammet. | vart examensarbete med redovisningsinriktning, ska vi
gOra en undersokning om problematiken kring klassificeringen av leasing,
operationell respektive finansiell. Vi vill underséka om det beror pa att
rekommendationen &r svar, att den ger utrymme for tolkningsfrihet eller annan
orsak.

Vi skulle vara mycket tacksamma om Ni vill besvara vara fragor. Ju fler svar,
desto hogre tillforlitlighet blir det i var undersokning. Svaren kommer att
behandlas konfidentiellt och resultatet av undersékningen kommer att visas i
tabeller och diagram samt i slutsatser. Ar ni intresserade av resultatet skickar vi
garna via email ett exemplar av var uppsats i pdf-format nar den ar godkand, i
slutet av januari 2004.

For att Du inte ska behdva fa paminnelse av oss, ber vi Dig fylla i foljande
kontrollnummer:

1234

Lank till enkaten:

http://home.swipnet.se/gustafsson/kandidatuppsats

Har ni synpunkter eller fragor ar Ni valkomna att hora av Er via email eller
telefon.

Tusen tack for er medverkan!

Lisa, Desirée och Maggie

Email kandidatuppsats@tele2.se

Lisa Gustafsson 0479-120 67, 073-687 69 66

Magdalena Kruslund 040-611 44 08, 0707-51 57 97
Desirée Kohler 044-12 52 85, 073-744 84 29
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ENKATUNDERSOKNING om leasing Bilaga 3

Ditt
kontrollnummer:

Frdga 1: Ménga foretag skriver i redovisningsprinciperna i Arsredovisningen att
finansiell leasing redovisas som operationell. Redovisar Ni nigra finansiella
leasingavtal som operationella?

Ja ( Nej

Frdga 2: Om Ni upplever svarigheter med klassificering av leasingavtalen,
himtas da vigledning fran Er bransch?

Ja Nej

Ange huvudsaklig
branschorganisation:

Frdga 3: Upplever Ni att revisorer har bekymrat sig eller ifragasatt
leasingavtalens klassificering och redovisning?

Ja ( Nej

Frdga 4: Om svar ja pa fraga 3, har foretaget anvint sig av revisorns rad och
bedomning angiende leasing?

Ja ( Nej

Frdga 5: Finns det anstillda hos Er som omfattas av beloningssystem, ex. bonus
kopplade till nyckeltal?

Ja Nej

Frdga 6: Om svar ja pa fraga 5, vilka nyckeltal baseras Era beloningssystem pa
och hur riknas nyckeltalen ut ?
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Antag att koncernen diir Du dir anstilld har bestimt sig for att leasa en bil. Du har
leasingavtalet framfor dig och Din uppgift dr att ta stillning till féoljande:

Frdga 7a: Bilens ekonomiska livslingd ér 6 ar, av leasingavtalet framgar att
leasingperioden ér 4 dr. Anser Du att 4 ar ar huvuddelen av den ekonomiska
livslingden?

Ja Nej

Frdga 7b: Bilens verkliga virde ar 250 000 kr vid avtalstidens borjan, nuvirdet
av minimileaseavgifterna ar 230 000 kr. Anser Du att nuviirdet av
minimileaseavgifterna ir i det niirmaste lika stort som det verkliga virdet?

Ja Nej

Frdga 7c: Bilens forvintade restvirde vid leasingperiodens slut beriknas till
80 000 kr. Koncernen éger enligt leasingavtalet ritt att kopa bilen vid
leasingperiodens slut for 60 000 kr. Anser Du att det ar rimligt sikert att
koncernen kommer att vilja utnyttja denna ratt?

Ja O Nej

Frdga 7d: Du ska nu gora en helhetsbedomning av leasingavtalet och avgora
vem de ekonomiska riskerna och fordelarna i allt visentligt tillfaller,
leasegivaren eller koncernen. Vad blir detta for leasingavtal enligt din
bedomning?

Finansiellt Operationellt

Eventuella kommentarer:

Tack for Er medverkan!
Elisabeth Gustafsson, Desirée Kohler och Magdalena Kruslund

[ Ja tack, jag vill gdrna ha ett pdf-exemplar av den fardiga uppsatsen!

[ Skicka I [ Rensa I
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Lidagram omsiittning:

Omsattning i MSEK

Antal anstallda

Gustafsson, Kruslund, Kbhler

Bilaga 4

200000
+
+
_|.
100000
+
+ +
— e —
O
-100000 . .
N= 36 31
Svarat Ej svarat
Lidagram antal anstillda:
160000
140000 4 +
120000 {
100000 4
80000 4 +
+
60000 1
40000 4 4 +
+ +
20000 1
+
e !
—— e
WL
-20000 . .
N= 36 31
Svarat Ej svarat
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Gustafsson, Kruslund, Kbhler

Bilaga 5

Gruppering av revisionsbyrier - i forhillande till det konstruerade
leasingavtalet och redovisning i den egna arsredovisningen.

Huvuddel av ek.
livsldngd

I det narmaste lika
stort

Rimligt sikert

Avtalet 1 sin helhet

Redovisning av
leasing 1 den egna
arsredovisningen

E&Y och PWC
kontra KPMG
och ovriga'

2 celler (50%) har
forvantat viarde <5
Pearson Chi-
tvatest: Ej
signifikant 0,906

1 celler (25%) har
forvéantat viarde < 5
Pearson Chi-
tvétest: Ej
signifikant 0,595

0 celler (0%) har
forvantat viarde < 5
Pearson Chi-
tvatest: Ej
signifikant 0,137

0 celler (0%) har
forvantat varde < 5
Pearson Chi-
tvétest: Ej
signifikant 0,922

0 celler (0%) har
forvantat varde < 5
Pearson Chi-
tvatest: Ej
signifikant 0,478

Fordelning revisionsbyraer:

E&Y 8 foretag
KPMG 10 foretag
PWC 11 foretag
Ovriga 7 foretag

E&Y och dvriga'
kontra KPMG
och PWC

2 celler (50%) har
forvantat varde < 5
Pearson Chi-
tvatest: Ej
signifikant 0,473

1 celler (25%) har
forvéntat virde <5
Pearson Chi-
tvétest: Signifikant
0,027

0 celler (0%) har
forvantat varde < 5
Pearson Chi-
tvatest: Ej
signifikant 0,265

0 celler (0%) har
forvéntat virde <5
Pearson Chi-
tvétest: Ej
signifikant 0,486

1 celler (25%) har
forvantat varde < 5
Pearson Chi-

tvatest: Signifikant
0,207

E&Y och KPMG
kontra PWC och
ovriga'

2 celler (50%) har
forvantat varde < 5
Pearson Chi-
tvatest: Ej
signifikant 0,289

1 celler (25%) har
forvéntat virde <5
Pearson Chi-
tvétest: Signifikant
0,084

0 celler (0%) har
forvantat varde < 5
Pearson Chi-
tvatest: Ej
signifikant 0,298

0 celler (0%) har
forvéntat virde <5
Pearson Chi-
tvétest: Ej
signifikant 0,241

0 celler (0%) har
forvantat varde < 5
Pearson Chi-
tvatest: Ej
signifikant 0,803

'Set, Deloitte & Touche, Lindebergs Grant Thornton och en ej namngiven byra.
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Tabell A. Revisionsbyréns inverkan pa foretagens

beddomning av i det nidrmaste lika stort”
E&Y och PWC kontra KPMG och 6vriga

Gustafsson, Kruslund, Kbhler

Ja Nej Total
E&Y och PWC
Observerat varde 12 6 18
Forvantat varde 12,7 53 18,0
KPMG och 6vriga
Observerat varde 12 4 16
Forvantat varde 11,3 4.7 16,0
Total 24 10 34

1 cell (25%) har férvantat varde <5. Minsta férvantade varde &r 4,71
Pearson Chi-tvatest: Signifikant 0,595

Tabell B. Revisionsbyrans inverkan pa foretagens

bedomning av i det ndrmaste lika stort”
E&Y och 6vriga kontra KPMG och PWC

Ja Nej Total
E&Y och dvriga
Observerat varde 7 7 14
Forvantat varde 9,9 4.1 14,0
KPMG och PWC
Observerat varde 17 3 20
Forvantat varde 141 59 20,0
Total 24 10 34

1 cell (25%) har férvantat varde <5. Minsta férvantade varde &r 4,12
Pearson Chi-tvatest: Signifikant 0,027

Tabell C. Revisionsbyrans inverkan pa foretagens

bedomning av i det ndrmaste lika stort”
E&Y och KPMG kontra PWC och 6vriga

Ja Nej Total
E&Y och KPMG
Observerat varde 9 7 16
Forvantat varde 11,3 4.7 16,0
PWC och o6vriga
Observerat varde 15 3 18
Forvantat varde 12,7 53 18,0
Total 24 10 34

1 cell (25%) har forvantat varde <5. Minsta férvantade varde ar 4,71

Pearson Chi-tvatest: Signifikant 0,084
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